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Enquadramento Econémico

O ano de 2009 ficou marcado pela crise econémica mundial, traduzida por diminuicdo no crescimento ou
mesmo recessdo das principais economias mundiais e que originou generalizada reducio de liquidez nos
mercados financeiros, retracgdo do investimento e aumento do desemprego.

A este cenario acresceu mais recentemente a instabilidade observada na zona Euro, nomeadamente as
dificuldades de refinanciamento da divida publica das economias do sul da Europa face ao crénico
incumprimento do défice do sector piblico e reduzidos niveis de crescimento econdmico.

Portugal aparece cada vez mais no centro destas crises, sobressaindo de forma particularmente negativa ¢ seu
défice publico, estagnagiio econémica, reduzide investimento & consumo & o aumento do desemprego.
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O mercado automdvel em Portugal, no ano de 2008, registou um forte decréscimo em comparagéo com ¢ ano
transacto, fruto da situagéo econdmica mundial e nacional.

Esta reducdo na venda de automéveis foi atenuada nas marcas do grupe Daimler, que apesar de sofrerem
igualmente uma quebra importante nas vendas, esta foi inferior & média do mercado, o que permitiu na
generalidade um aumento da quota de mercado.
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Vendas 2008 Vendas 2009 Variagdo
{%/PP)
Veiculos ligeiros de passageiros 2133 161,0 -24.5
(das quais Mercedes-Benz)
- vendas {milhares unidades) 7.1 6,9 -34
- quota de mercado (%) 33 4.3 +1,0 PP
(das quais smart)
- vendas {milhares unidades) 3.1 25 -17.7
- quota de mercado (%) 1,5 1,6 +0,1 PP
Veiculos comerciais ligeiros 15,8 10,1 -35,8
{das quais Mercedes-Benz)
- vendas (milhares unidades) 3.1 1.8 -40,5
- quota de mercado (%) 19,6 18,1 0,6 PP
Veiculos comerciais pesados 54 31 425
{das quais Mercedes-Benz)
- vendas (milhares unidades) 06 0.4 -42.3
- quota de mercado (%) 12,2 12,3 +0,1 PP
Fonte: ACAP

O mercado financeiro nacional sofreu profundas alteracdes, com a banca e outros concorrentes directos,
condicionados pela reduzida liquidez e pelo aumento do risco de crédito no mercado nacional, a limitarem as
condicbes de acesso a crédito ou aluguer de veiculos.

Os factores anteriormente descritos, aliado ao lancamento de novos produtos e melhoria de servicos, permitiram
que a Sociedade melhorasse a sua posicdo concorrencial relativa e aumentasse a sua penetracio entre as
marcas do grupo Daimler.

A empresa — actividade em 2009

A actividade da Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituico Financeira de Crédito, SA (MBFSP ou
Sociedade) evolui de forma globalmenie positiva, apesar do enquadramento econdmico nacional menos
favoravel.

A actividade comercial situa-se a niveis superiores ac ano transacto, com relevancia para o novo financiamento
e a taxa de penetracio; a carteira de crédito a clientes liquida de provisdes aumentou 13.7%, por outro lado, 0
crédito vencido decresceu mais de 54.5% em resultado da politica de aprovagao de crédito e procedimentos de
cobranga implementados.

Em relagdo a conta de exploragdo, este acréscime de actividade conduziu a um aumento da margem financeira
mas também a um aumentc das provisdes para crédito vencido e vincendo, registando-se um resultade liquide
do exercicio de 617 mil euros em 2008, ligeiramente inferior ao resultado de 890 mil euros em 2008.

Perspectivas futuras

A Geréncia perspectiva um ano de 2010 com os mesmos desafios e dificuldades de mercado no sector
automovel e mercado financeiro, embora se encontre optimista no acréscimo da carteira de contratos da
MBFSP, ainda que a niveis mais mederados que os observados nos Gltimos anos.
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4., Proposta de aplicagao de resultados

Propomos que o lucro do exercicio de 6§17.273,92 Euros, deduzido do montante de 61.728,00 Euros destinado &
reserva legal, seja levade a conta de resultados transitados.

5. Nota final

O Conselho de Administracio gostaria de expressar os seus agradecimenios ao accionista Mercedes-Benz
Portugal, Chentes, Instituigbes de Crédito e em especial a todos os colaboradores que de forma empenhada se
tém dedicado no exercicio das suas fungdes, bem como a todos que de forma directa ou indirecta contribuiram
para a consecucdo dos objectivos atingidos.

Abrunheira, 24 de Margo de 2010

A Administracéo

Mtiite ==
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

Introducio

Examindmos as demonstragbes financeiras da Mercedes-Benz Financial Services
Portugal - Instituicdo Financeira de Crédito, S.A., as quais compreendem o Balango
em 31 de Dezembro de 2609 (que evidencia um total de 218.004.488 euros e um totai de
capital propric de 15.296.198 euros, incluindo um resultado liguido de 617.274 euros), as
Demonstragbes dos resultados, do rendimento integral, dos fluxos de caixa e das
alteracBes nos capifais proprios do exercicio findo naquela data, e as correspondentes
Notas explicativas.

Responsabilidades

2

£ da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparaciio de demonstragies
financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas definidas pelo
Banco de Portugal que tém como base a aplicaciio das Normnas Internacionais de Relato
Financeiro (“IFRS™) em vigor e adoptadas pela Unifio Furopeia, com excepcio das
matérias definidas nos 1.% 2° e 3° do Aviso n.° 172005 e no n.° 2° do Aviso n.° 4/2005 do
Banco de Portugal (“NCA’s™), que apresentem de forma verdadelra € apropriada a
posicio financeira da Sociedade, o resultado das suas operagBes, o rendimento integral, os
fluxos de caixa e as alteracGes nos capitais proprios do exercicio findo naquela data, bem
como a adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengdo de um
sisterna de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional & independente,
baseada no nosso sxame daguelas demonstracdes financeitas.

Ambito

4

O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Direcirizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as guais
exigem que o mesmo seja planeado e executade com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstragBes financeiras estfio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto, o referido exame inchiiu:

o a verificacio, numa base de amostragem, do suporie das quantias e divelZacGes
constantes das demonstragbes financeiras ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas em

juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragfo, utilizadas ’r{a[i sua

prepaj‘ac;ao; ;};\
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"
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» a apreciagio sobre se s@o adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstfincias;

e a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

o a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio das
demonstragdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordéncia da informagio financeira
constante do relatério de gestio com as demonstragdes financeiras.

6 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressiio da
nossa opinifo.

Opinigo

7 Em nossa opinidio, as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posicho
financeira da Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Instituicio Financeira de
Crédito, S.A., em 31 de Dezembro de 2009, o resultado das suas operacbes, ©
rendimento integral, os fluxos de caixa ¢ as alteragdes nos capitais préprios do exercicio
findo naguela data, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas,
conforme definidas pelo Banco de Portugal.

Lisboa, 24 de Margo de 2010
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RELATORIQ E PARECER DO FISCAL UNICO

Exmos. Senhores Accionistas da
Merecedes-Benz Financial Services Portugal,
Instituiciio Financeira de Crédite, S.A.

De acordo com o disposto na alinea g) do nfimero 1 do artigo 420° do Codigo das Sociedades
Comerciais, cumpre-nos, na qualidade de Fiscal Unico da Mercedes-Benz Financial Services
Portugal - Instituigio Financeira de Crédito, S.A., apresemfar o Relatdrio da nossa acgdo
fiscalizadora, bem como o parecer sobre ¢ relatério de gestfio, contas e propostas apresentadas pelo
Conselho de Administragio da Mercedes-Benz Financial Services Portugal - Institui¢io Financeira
de Crédito, S.A., relativamente ac exércicio findo em 31 de Dezembro de 2009,

Através de contactos estabelecidos com o Conselho de Administracdo, bem como de esclarecimentos
e de informacdo recolhida junto dos servigos competentes, informamo-nos acerca da actividade da
Sociedade e da gestdo do negdcio desenvolvida e procedemos & verificagdo da informagdic financeira
produzida ac longo do exercicio finde em 31 de Dezembro de 2009, efectuando as andfises julgadas
convenientes.

Averigndmos a observincia da Lei ¢ dos Estatutos da Sociedade, procedemos & verificagio da
regularidade da escritutagBo contabilistica ¢ da respectiva documentagiio de suporte, verificamos se
as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptades pela Sociedade conduzem a uma
correcta avaliagio do patriménio e dos resultados e levamos a cabo outros procedimentos julgados
necessarios nas circunsténcias.

Apbs o encerramento das contas aprecidmos os documentos de prestagio de contas, nomeadaraente,
o relatério de gestdo, elaborado pelo Consetho de Administragio, bem como as demonstragbes
financeiras, apresentadas que compreenders o Balango em 31 de Dezembro de 2009, as
demonstragbes dos resultados, do rendimento integral, dos fluxes de caixa e das alteragdes nos
capitais proprios do exercicio findo naquela data, e as correspondentes Notas explicativas.

Procedemos ainda A emissdo da respectiva Certificagdo Legal das Contas sem reservas, decorrente
do exame realizado.

Do Conselho de Administragdo ¢ dos servigos competentes obtivemos sempre a documentacio e 0s
esclarecimentos solicitados, o que agradecemos, conciuindo que:

a. As demonstragdes financeiras permitem uma adequada compreensdo da situacgo financeira
e dos resuitados da Sociedade;

b.  As politicas contabilisticas e os critérios valorimétrices adoptados sdo adequados; e

¢. O relatdrio de gestfio apresenta a evolucdo dos negécios ¢ da situaciio da Socneéaﬂe e

conformidade com as disposi¢des legais e estatutérias. (V e
3
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Em resultado do trabalho desenvolvido somos de parecer que a Assembleia-Geral Anual da
Sociedade aprove:

a) O Relatorio de Gestio e as Contas referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009,

b) A proposta de aplicacio de resultados contida no mencicnado Relatério de Gestao.

Finalmente, nio podemos deixar de salientar e agradecer a excelente colaboragio recebida no
desempenhio das suas funges do Conselho de Administragio da Sociedade ¢ dog servigos com o0s
guals tivemos oportunidade de contactar.

Lishoa, 24 de Margo de 2010

O FISCAL UNICO
~
S S M
KPMG & Associados R
Sociedade de Revisores Oficials de Contas, S.A. (8.° 18%)

reépresentada por
Fernando Gustavo Duarte Antunes (ROC n. 1233)
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Demonstracao dos Resultados
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

2009 2008
Notas Euros Euros
Juros e rendimentos similares 3 9.916.100 11.515.353
Juros e encargos similares 3 (4.874.843) {7.073.118)
Margem financeira 5.041.257 4.442 235
Resuitados de servigos e comissbes 4 97.313 5.891
Outros resultados de exploragfo ] 723.893 1.049.557
Total de proveitos operacionais 5.862.463 5.497 683
Custos com o pessoal 8 1.557.268 1.451.318
Gastos gerais administrativos 7 2.216.855 2.188.261
Depreciacbes e Amortizagbes 8 30.166 54.089
Imparidade do crédito liquida de reversées e recuperagdes 7] 360.135 501.419
Imparidade de outros activos liquida de reversées e recuperagfes 10 297177 67.361
Qutras provisdes liquidas de reversdes 11 373.406 (550.193)
Resultado antes de imposto 1.018.456 1.785.428
Impostos comentes 12 {461.519% (327.528)
Impostos diferidos 12 60.337 (568.317)
{(401.182} (895.845)
Resultado liquido do exercicio 617.274 889.583
Resultado por acgao
Basico 13 0,054 0,089
Diluido 13 0,054 0,089
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”
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Demonstragdo do rendimento integral
para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

2009 2008

Euros Euros
Ganhos e perdas reconhecidos directamente em reservas - -
Resultado liquide 617.274 889.583
Total do rendimento integral do exercicio 617.274 889.583

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras”
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal

Instituicao Financeira de Crédito, S.A

Balango em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Activo

Disponibilidades em outras instituicées de crédito

Activos disponiveis para venda
Créditos a clientes

Activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos diferidos
Outros activos

Total do Activo

Passivo

Recursos de outras instituigoes de crédito
Recursos de clientes e outros empréstimos
Provisfes

Passivos por impostos comrentes

Passivos por impostos diferidos

Passivos subordinados

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital Préprio

Capital

Reservas e resultados fransitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Préprio

Total do Capital Préprio e Passivo

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

ki<

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras”

Notas

14

15
16
17
18
19

20
21

23

18
24

26

27e28

2009 2008
Euros Euros
287.229 2.325.266
649 -
211.282.597 185.907.348
06.983 76.794
18.272 26.803
487 .414 438.592
5.831.344 11.930.389
218.004.488 200.705.192
125.691.240 135.637.694
67.199.932 40.000.000
2 540.522 2.937.216
432.264 311.247
11.516 23.031
- 1.500.000
6.832.818 7.117.080
202 .708.290 187.526.268
11.501.000 10.001.000
3.177.924 2.288.341
617.274 889.583
15.296.198 13.178.924
218.004.488 200.765.192

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicao Financeira de Crédito, S.A

Demonstragido dos Fluxos de Caixa

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Notas
Fluxos de caixa de actividades operacionhais

Juros, comissdes e outros proveitos recebidos
Juros, comisses e oulros custos pagos
Pagamentos a fornecedores e empregados
Outros pagamentos e recebimentos

Variagfo nos aclivos e passivos operacionais:
Fundos adiantados a clientes
Débitos para com instituigées de crédito
Débitos para com empresas grupo
Débitos para com clientes

Impostos sobre os rendimentos pagos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Alienacdes de imobilizado
Aguisicdes de imobilizado
Aumentos em outras contas do activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento
Aumento de capital social
Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio
Caixa e seus equivalentes engloba

Disponibilidades em outras IC 14
Outros recursos 20

2009 2008
Euros Euros
13.080.274 10.283.090
(6.746.890) (7.808.488)
(3.357.441) (6.984.149)
970.926 1.978.539
3.926.8632 (2.531.008)
(27.355.923) (55.902.497)
{15.000.000) 58.000.000
25.500.000 31.500.000
{189.581) 1.308.618
(13.118.646) 32.375.112
(347.212) (26.984)
{13.465.858) 32.348.1298
- 51.827
(50.809) (37.554})
5.034.146 (6.508.007)
4,983,337 (6.493.734)
1.500.000 -
(6.982.522) 25.854.394
2.325.266 (23.529.128)
(4.657.256) 2.325.266
287.229 2.325.266
(4.944.485) -
{4.657.256) 2.325.266

y

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstracbes financeiras”
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal

Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Mapa de Alteragdes no Capital Proprio

para os anos findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

Saldo em 31 de Dezembro de 2007
Constituicdo de reservas
Reserva [egal

Transferéncia para resultados transitados
Resultado liquido do exercicio
Saldo em 31 de Dezembro de 2008
Constituicao de reservas

Reserva legal

Transferéncia para resultados transitados
Aumento capital
Resultado liquido do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro de 2009

“As notas explicativas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras”

Total do
Capital Reserva Resultado Resultados
Préprio Capital legal exercicio transitados
12.289.341 10.001.000 117.207 607.817 1.563.317
- - 60.783 (60.783) -
- - - (547.034) 547.034
889.583 - - 889.583 -
13.178.924 10.001.000 177.990 889.583 2.110.351
- - 88.959 (88.959) -
. - - (800.624) 800.624
1.500.000 1.500.000 - - -
617.274 - - 617.274 -
15.296.188 11.501.000 266.949 617.274 2.910.975




Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicae Financeira de Crédito, S.A

Notas &s Demonstractes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

1. Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentagio

A Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituico Financeira de Crédito, S.A. (IFIC ou Sociedade) foi
constituida por escritura pfiblica no decurso do més de Maio de 2004 e iniciou a sua actividade no més de Julho
de 2004.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/02 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de Julho
de 2002, na sua transposicac para a legislac3o Portuguesa através do Decreto-Lei n.? 35/05, de 17 de Feverefro
e do Aviso n.” 1/05, do Banco de Portugal, as demonsfragtes financeiras da IFIC s&o preparadas de acordo
com as Normas de Contabilidade Ajustadas (NCA), tal como definidas pelo Banco de Porfugal.

As NCA traduzem-se na aplicacic as demonstragbes financeiras individuais das Normas Intemacionais de
Relate Financeiro (IFRS) tal como adoptadas na Uni&o Europeia, com excepgio de algumas matérias reguladas
pelo Banco de Portugal, como a imparidade do crédito a clientes e o fratamento contabilistico relativo ao
reconhecimento em resultados transitados dos ajustamentos das responsabilidades por pensbes de reforma e
sobrevivéncia apuradas na transicéo.

Os IFRS incluem as normas contabilisticas emifidas pelo “International Accounting Standards Board” (IASB) e
as interpretacbes emitidas pelo “International Financial Reporting Interpretation Committee” ({IFRIC) e pelos
respeclivos orgdos antecessores.

As demonstragtes financeiras da IFIC agora apresentadas reportam-se ao exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2008 e foram preparadas de acordo com as NCA, as guais incluem os IFRS em vigor tai como adoptados na
Unido Europeia até 31 de Dezembro de 2009. As politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade na
preparagéo das suas demonstragoes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2009 sdo consistentes com as
utilizadas na preparacfo das demonstragées financeiras anuais com referéncia a 31 de Dezembro de 2008.

As principais normas e interpretacfes adoptadas no exercicio de 2009 séo referidas na nota 35. As normas e
interpretacdes tiveram sobretudo impacto ao nivel da apresentagho das demonstragbes financeiras e das
divulgagdes sendo apresentados valores comparativos relativamente as novas divulgagdes exigidas.

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico, com excepgao
dos activos e passivos registados ao seu justo valor, nomeadamente instrumentos financeiros derivados, activos
e passivos financeiros ao justo valor através dos resultados, activos financeiros disponiveis para venda e activos
€ passivos cobertos, na sua componente gue esta a ser objecto de cobertura.

Estas demonstractes financeiras foram aprovadas em reunido do Conselho de Administragio em 24 de Margo
de 2010.

A preparacdo de demonstracdes financeiras de acordo com as NCA requer que a Sociedade efectue
julgamentos e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas e os montantes de
proveitos, custos, activos e passivos. AlteracBes em tais pressupostos ou diferencas destes face & realidade
poderao ter impacto sobre as actuais estimativas e julgamentos. As areas que envolvem um maior nivel de
julgamento ou de complexidade, ou onde sdo utilizados pressupostos e estimativas significativas na preparacéo
das demonstracdes financeiras, encontram-se analisadas na nota 2.

1.2 Crédito a clientes
A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimes originados pela Sociedade, para os guais nac existe uma
intenc@o de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sdo disponibilizados
aos clientes.
O crédito a clientes & desreconhecido do balango quando:
(N expiram os direitos contratuais da Sociedade ao recebimento dos seus fluxos de caixa, ou

(D] a Sociedade fransferiu substancialmente todos os riscos e beneficios associados a sua detengéo, ou
(i) ndo obstante a Sociedade ter retido parte, mas ndo substancialmente, todos os riscos e beneficios

associados a sua detencgdo, o controlo sobre os activos foi transferido.

13



Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Institui¢cdo Financeira de Crédito, S.A.

Notas as Demonstragées Financeiras
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O crédito a clientes & reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido das comissbes e dos custos
externos imputdveis a contratacio de operacdes de crédito, que sdo periodificados na proporcio do registo dos
respectivos juros, sendo apresentade em balanco deduzido de provisbes para crédito.

imparidade

A politica da Sociedade consiste na avaliago regular da existéncia de evidéncia objectiva de imparidade na sua
carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas s&o registadas por contrapartida de resultados,
sendo subsequentemente revertidas por resultados casoc se verifique uma redugido do montante da perda
estimada, num periodo posterior.

Apéds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida como um conjunto
de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificada como com imparidade quando
existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, e quando estes tenham impacto no
valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira de créditos sobre clientes, cuja mensuragéo
possa ser estimada com razoabilidade.

Inicialmente, a Sociedade avalia se existe evidéncia objecliva de imparidade para os créditos numa base
individual. Para a identificacéo desses créditos e na respectiva avaliagdo das perdas por imparidade, a
Sociedade utifiza a informag&o que suporta os modelos de risco de crédito.

Para as carteiras de crédito constituidas por conjuntos homogéneos de crédito, o calculo das perdas por
imparidade efectua-se através de analise colectiva.

As perdas por imparidade relativas a conjunios homogéneos de crédito determinadas em termos colectivos
pretendem reflectir as perdas incorridas, incluindo as perdas incerridas ainda ndo identificadas (IBNR) e séo
calculadas considerando os seguintes aspectos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econdmica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas;
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagdo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros s&o revistos regularmente
pela Sociedade de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as perdas reais.

Conforme referido na politica contabilistica descrila na nota 1.1 e néo obstante o que foi referido anteriormente,
a Sociedade aplica nas suas contas as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n® 2 e 3 do Aviso n.? 1/05
do Banco de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedide mantém o regime definido pelas
regras do Banco de Portugal aplicado pela Sociedade nos exercicios anteriores, como segue:

i} Provisédo especifica para crédito concedido

A provisdo especifica para crédito concedido é baseada na avaliagéo dos créditos vencidos incluindo os créditos
vincendos associados, destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada cormo deducéo ao
crédito concedido. A avaliacdo desta provisio é efectuada periodicamente pela Sociedade, tomando em
consideracdo a existéncia de garantias e ¢ periodo de incumprimento,

A provisdo especifica assim calculada assegura o cumprimenio dos requisitos estabelecidos pelo Banco de

Portugal através dos Avisos n.® 3/95, de 30 de Jurtho de 1995, n°® 2/99, de 15 de Janeiro de 1999, n°® 8/03 de 8
de Fevereiro de 2003.

ii) Provis&o para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito concedido,
incluindo os créditos por assinatura, mas gue n3o foram identificados como de risco especifico, encontrando-se
registada no passivo.

A provisdo para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos n.° 3/95, de 30 de Junho
de 1995, n® 2/99, de 15 de Janeiro de 1999 e n® 8/03 de 8 de Fevereiro de 2003, do Banco de Portugal. %
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1.3 Aplicagbes por recuperagéo de crédito

As aplicacbes por recuperacio de crédito incluem viaturas resultantes da resolugio de contratos de crédito
sobre clientes. Estes activos sdo registades na rubrica Outros Activos sendo a sua mensuracéo inicial efectuada
pelo menor entre o seu justo valor e o valor de balango do crédito que Ihe deu origem.

O justo valor é baseado no valor de mercado, sende este determinado com base no prego expectavel de venda
obtido através de tabelas de referéncia do sector automovel.

A mensuracdo subsequente destes activos & efectuada ao menor enire o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor actual, ndo sendo sujeitos a amortizagdo. Caso existam perdas néo realizadas, estas
sA0 registadas por contrapartida de resultados do exercicio.

1.4 Locagbes

A Sociedade classifica as operagdes de locagdo como locagdes financeiras ou locagBes operacionais, em
fungio da sua substancia e nfo da sua forma legal cumprindo os critérios definidos no IAS 17 — Locagtes. Sao
classificadas como locagdes financeiras as operaces em gue os riscos e beneficios inerentes a propriedade de
um acfivo sdo transferidas para o locatario. Todas as restantes operages de locagdo séo classificadas como
locactes operacionais.

Locacdo operacional
Os pagamentos efectuados pela Sociedade & luz de contratos de locago operacional séo registados em custos
nos periodos a gue dizem respeito.

Locagdo financeira

i} Comao locatérnio

Os contratos de locagio financeira s&o registados na data do seu inicio, no activo e no passivo, pelo custo de
aquisicio da propriedade locada, que & equivalente ao valor actual das rendas de locagao vincendas. As rendas
s80 constituidas (i} pelo encargo financeiro que € debitado em resultados e (i) pela amortizagdo financeira do
capital que é deduzida ao passivo. Os encargos financeiros séo reconhecidos como custos ao lengo do periodo
da locacdo, a fim de produzirem uma taxa de juro peribdica constante sobre o saldo remanescente do passivo
em cada periodo.

ii) Como focador

Os contratos de locacfo financeira séo registados no balango como créditos concedidos pelo valor equivalente
ao investimento liquido realizado nos bens locados.

Os juros incluidos nas rendas debitadas aos clientes sdo registadas como proveitos enquanto que as
amortizagées de capital também incluidas nas rendas séo deduzidas ao valor do crédito concedido a clientes. O
reconhecimento dos juros reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o investimento liquido
remanescente do locador.

1.5 Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado, utifizando o
método da taxa efectiva, sfo reconhecidos nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e cusios
simitares.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados durante a vida
esperada do instrumento financeiro cu, quando apropriado, um perfodo mais curto, para o valor liquido actual de
balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagio da taxa de jurc efectiva a Sociedade procede a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro, nac considerando, no entanto, eventuais
perdas de crédito futuras. O céalculo inclui ainda as comissdes consideradas como parte integrante da taxa de
juro efectiva, custos de transaccdo e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a

transacgao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram reconhecidas
perdas por imparidade, os juros registados em resultados séo determinados com base na taxa de juro utilizada

na mensuracao da perda por imparidade. ‘§>
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1.6 Reconhecimento de proveitos resultantes de servigos e comissbes
Os proveitos resultantes de servicos e comissdes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efectiva de um instrumento financeiro séo registados em

resultados pelo método da taxa de juro efectiva;
- guando sdo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é

efectuado no pericdo a que respeitam;
- guando resultam de uma prestacéo de servicos o seu reconhecimento é efectuado quando o referide servico

esta concluido.

1.7 Activos tangiveis

Os activos tangiveis encontram-se valorizados ao custo, deduzido das respectivas amortizagbes acumuladas e
perdas de imparidade.

Os custos subseguentes sdo reconhecidos apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdémicos
futuros para a Sociedade. Todas as despesas com manutencao e reparacao sao reconhecidas como custo de
acordo com o principio da especializacéo dos exercicios.

As amaortizactes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos que
reflectem a vida til esperada:

Nudmero de
Anos

Equipamenio:

Mobilidric e material 8

Maquinas e ferramentas 5

Equipamento informéatico 3

Instalagdes interiores 8§a10

Equipamento de transporte 4
Outros activos tangiveis 4a8

Quando existe indicacio de que um active possa estar em imparidade, o 1AS 36 exige que o seu valor
recuperavel seja estimado, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de
um activo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade s3o reconhecidas na demonstragio dos
resultados.

O valor recuperavel é determinado comc o mais elevado entre o seu prego de venda liquido e o seu valor de

uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa estimados futuros que se esperam vir a
obter do uso continuado do activo e da sua alienacao no fim da sua vida atil.

1.8 Activos intangiveis

“Software”
Os custos incorridos com a aquisicio de software sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementagéo. Estes custos s&o amortizados de forma linear ao

longo da vida atil esperada destes actives (3 anos).

Os custos com a manutencao de programas informaticos sfo reconhecidos como custos quando incorridos.

1.9 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores registados
no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se incluem a caixa e
disponibilidades em outras instituigdes de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depositos de natureza obrigatéria realizados junio de bancos
cenfrais.

3
W
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Compensagio de instrumentos financeiros

Os acfivos e passivos financeiros sdo apresentados no balango pelo seu valor liquido quando existe a
formalidade legal de compensar os valores reconhecidos e existe a intencdo de os liguidar pelo seu valor
liquido, ou realizar o activo e liquidar o passivo, simultaneamente.

Transacgdes em moeda estrangeira

As transaccBes em moeda estrangeira s&o convertidas & taxa de cAmbio da data da transacgao. Os activos e
passivos monhetérios denominados em moeda estrangeira, que estio contabilizados ac custo histdrico, sdo
convertidos 4 taxa de cambio da data de balango. As diferengas cambiais resultantes da converséo séo
reconhecidas em resultados.

Os activos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sao
convertidos 3 taxa de cambio da data da transaccio. Activos e passivos ndo monetarios registados ao justo
valor s&o0 convertidos a taxa de cambio da data em que o justo valor foi determinado.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e impostos
diferidos. O imposto & reconhecido na demonstracéo de resultados, excepto quando relacionado com itens que
sejam movimentados no capital proprio, facto que implica o seu reconhecimento no capital proprio. Os impostos
diferidos reconhecidos no capital proprio decorrentes da reavaliagdo de activos financeiros disponiveis para
venda e de derivados de cobertura de fluxos de caixa sfo posteriormente reconhecidos em resultados no
momento em gue forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que Thes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do periodo,
utilizando a taxa de juro da data de balango e guaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos s@o calculados, de acordo com o método do passivo com base no halango, sobre as
diferencas temporarias enire os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base fiscal, utilizando as
taxas de imposte aprovadas ou substancialmente aprovadas & data de balango em cada jurisdigao e que se
espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas temporarias se reverterem.

Os impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferencas temporarias tributaveis, das
diferencas resultantes do reconhecimento inicial de activos e passivos que ndo afectem quer o lucro
contabilistico quer o fiscal. Os impostos diferidos activos s&o reconhecidos apenas na medida em que seja
expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas temporarias dedutiveis.

Relato por segmentos

Considerando que a Sociedade nao detém titulos de capital préprio ou de divida que sejam negociados
publicamente, & luz do paragrafo 2 do IFRS 8, a Sociedade ndo apresenta informagéo relativa aos segmentos.

Passivos financeiros

Um instrumente é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual da sua
liquidagdo ser efectuada mediante a entrega de dinheire ou de outro activo financeiro, independentemente da
sua forma legal.

Os passivos financeiros n&o derivadas incluem recursos de instituices de crédito e de clientes, outros
empréstimos e passivos subordinados.

Estes passivos financeiros s&o registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transaccdo incorridos e (i) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efectiva.

B
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Provisoes

S&o reconhecidas provisdes guando: (i) a Sociedade tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva, (i} seja
provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor
dessa obrigacio.

Resultado por acgdo

Os resultados por acgdc basicos sdo calculados dividindo o resultado liquido atribuivel a accionistas pelo
namerc médio ponderado de acgbes ordingrias emitidas, excluindo o nimerc médio de acgbes crdinarias
compradas pela Sociedade e detidas como acgdes préprias.

Para o resultado por ac¢do diluido, o nitmero médio de accdes crdinarias emitidas é ajustado para assumir a
conversdo de todas as potenciais acgdes ordindrias tratadas como diluidoras. Emissbes contingentes ou
potenciais sédo tratadas como dilufdoras quando a sua conversfo para acgbes faz decrescer o resultado por

accao.
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Principais estimativas e julgamentos utilizados na elaboragcdo das demonstracées
financeiras

As NCA estabelecem um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragio efectue o julgamento e faga as estimativas necesséarias de forma a decidir qual o tratamento
contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na aplicagéo dos
principios contabilisticos pela Sociedade sfc analisadas nesta nota, com o objectivo de melhorar o
entendimento de como a sua aplicacfio afecta os resultados reportados da Sociedade e a sua divulgacdo. Uma
descricdo alargada das principais politicas contabilisticas utilizadas pela Sociedade & apresentada na nota 1 as
demonstracdes financeiras.

Considerando que, em algumas situagdes, as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternative em relacéio ao adoptado pelo Conselho de Administragéo, os resultados reportados pefa Sociedade
poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. C Conselho de Administragéo considera
que os critérios adoptados s3o apropriados e que as demenstragdes financeiras apresentam de forma
adequada a posigio financeira da Sociedade e das suas operagdes em todos os aspectos materialmente
relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s&o apresentados apenas para permitir um melhor
entendimento das demonstracBes financeiras e ndo tém intencio de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade no crédito sobre clientes

A Sociedade efectua uma reviséo periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.2, tendo como referéncia os niveis minimos exigidos pelo Banco de
Portugal através do Aviso n.° 3/95.

O processo de avaliag8o da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade deve ser
reconhecida é sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores como a frequéncia de
incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperacio das perdas e as estimativas quer dos fluxes de caixa
futuros quer do momento do seu recebimento.

A utilizacio de metodologias alternativas e de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em niveis
diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com a consequente impacto nos resultados da Sociedade.

Imparidade dos activos de longo prazo

Os activos fixos tangiveis e intangiveis sdo revistos para efeitos de imparidade quando existem factos ou
circunstancias que indicam que o seu valor liquido ndo & recuperéavel.

Considerando as incertezas quanto ao valor de recuperacdo do valor liquido dos activos fixos tangiveis e
infangiveis pelo facto de se basear na melhor informagao disponivel & data, as alteragbes de pressupostos
poderio resultar em impactos na determinagéo do nivel de imparidade e consequentemente nos resultados da
Sociedade.

imposto sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efectuar determinadas
interpretacbes e estimativas. Existem diversas fransaccfes e cdlculos para os quais a determinagéo do valor
final do imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal de negdécios.

Qutras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros, correntes
e diferidos, reconhecidos no pericdo.

As Autoridades Fiscais t8m a atribuicdo de rever o calculo da matéria colectavel efectuado pela Sociedade,
durante um periodo de guatro ou seis anos, no casc de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, & possivel que
hajam correcgbes a matéria colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagéo da legislacéo
fiscal. No entanto, é convicglio do Consetho de Administragdo da Sociedade, de que ndo havera correcgdes
significativas aos impostos sobre lucros registados nas demonstragdes financeiras.

&
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Margem financeira

A rubrica é composta por:

Juros e rendimenfos simifares:
Locagdo financeira
Crédito ao consumo
Crédito tomado
Cutros juros e rendimentos similares

Juros e encargos simifares:

Recursos de instituicdes de crédito no pais
Recursos de clientes e oufros empréstimos

Margem financeira

2009 2008
Euros Euros
6.951.730 7.124525
1.999.889 599718
959.016 3.789.238
5.465 1.872
9.916.100 11.515.353
(4.539.737) (6.782.755)
(335.106) {290.363)
(4.874.843) (7.073.118)
5.041.257 4442235

Os proveitos e custos resultantes de servicos e comissdes que sdo registados em resultados na rubrica Juros e

rendimentos similares, podem ser analisados como segue:

Proveitos resultantes de comissdes cobradas
Custos resultantes de comissbes pagas

Resultados de servigos e comissoes

Esta rubrica &€ composta por:

Rendimentos de servicos e comissdes:

Outros proveitos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissoes;

QOutros custos com servicos e comissdes

Resultados liguidos de servigos e comissdes

2009 2008
Euros Euros
4.699.006 3.951.124
(1.548.732) {946.832)
3.150.274 3.004.292
2009 2008
Euros Euros
140.554 53.121
{43.241) (47 .230)
97.313 5897
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Outros resultados de exploracao

A rubrica é composta por:

2009 2008
Euros Euros
QOutros provelitos de exploragéo:
Reembolso de despesas 791.150 499200
Mais-valias em bens de locacéo financeira 200.424 646.517
Qutres proveitos de exploragac 388.882 557.432
1.380.456 1.703.14¢
Qutros custos de exploragdo:
Impostos (48.554) {38.993)
Menos-valias em bens de locagdo financeira (327.541) (558.387)
Donativos e quotizaghes {13.150} {12.668)
Cutros custos de exploracéo (267.318) {43.544)
{656.563) {653.592)
723.893 1.049,557

A rubrica mais e mengs-valias em bens de locacdo financeira refere-se a ganhos e perdas obtidos na venda e
relocacdo de equipamentos de contratos de locagao financeira rescindidos, respectivamente.

A rubrica Outros proveitos de exploragio inclui o montante de Euros 128.383 (2008: Euros 125.909) referente a

valores facturados & Mercedes-Benz Aluguer Veiculos, Lda., por comparticipa¢do nas despesas de
funcignamento.

A rubrica Qutros proveitos de exploracéo inclui ainda o montante de Euros 398.053 (2008 Euros 65.211)
referente a ganhos obtidos por indemnizagGes por incumprimento de contratos de locagéo financeira.

Custos com o pessoal

A rubrica € composta por:

2009 2008
Euros Euros
Remuneractes 1.247.872 1.239.940
Encargos sociais obrigatorios 220.595 192.834
Encargos sociais facultativos 24352 11.547
Qutros encargos 64.449 6.997
1.557.268 1.451.318

O valor total de remuneragbes e outros encargos atribuidos ac Grupo de Administragdo/Direccéo e elementos
chave da sociedade, registados neste exercicio, foi de Euros 313.064 em remuneragbes fixas e Euros 98.733

em remuneragdes varidveis (2008: Euros 296.384 em remuneracdes fixas & Euros 106.177 em remuneragtes
variaveis).

e
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O efectivo médio e frabalhadores ao servigo da Sociedade, distribuide por grandes categorias profissionais, foi o

seguinte:
2009 2008

Euros Euros
Direcgéo 3 3
Técnicos 26 20
29 23

7. Gastos gerais administrativos
A rubrica é composta por:
2009 2008

Euros Euros
Agua, energia € combustiveis 15.959 29.182
Rendas e alugueres 198.552 219177
Comunicagdo e despesas de expedicio 231.627 130.605
Deslocagbes, estadas e representagdo 23.723 45620
Publicidade e acgdes promocionais 98.781 1567.241
Conservacéo e reparagao 6.403 10.684
Seguros 12.303 11.131
Servigos especializados 784.868 952114
Qutros servicos de terceiros 344.639 632.507
2.216.855 2.188.261

A rubrica Rendas e alugueres no montante de Euros 198.552 (2008. Euros 219.177) refere-se a rendas
incorridas com a Mercedes-Benz Portugal, S.A. pela utitizagdo das instalagbes da Sociedade e aluguer de
viaturas.

A rubrica Servicos especializados inclui os montantes de Euros 285.201 (2008 243.762) referentes a custos
com informatica e de Euros 196.317 (2008: Euros 353.628), referentes a honorarios de advogados assim como
custos em andlises, estudos e pareceres por apoio juridico prestado para a recuperacdo de viaturas e crédito
vencido.

A rubrica Servigos especializados inclui ainda o montante de Euros 266.152 (2008: Euros 82.610) relativamente
a custos incorridos com a Mercedes-Benz Portugal, S.A. por diversos servicos prestados.

Os honorarios totais facturados durante o exercicio financeiro pela Sociedade de revisores oficiais de contas é
apresentada como segue:

2009 2008

Euros Euros
Revisao legal das contas anuais 21.714 22.250
Qutros servigos de auditoria externa 56.750 68.550
78.464 90.800

e
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Notas as DemonstracGes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

8. Depreciacoes e amortizagoes

A rubrica é composta por:

2009 2008
Euros Euros
Activos tangiveis:
Equipamento:
Mobilidrio e material 6.114 6.373
Magquinas e ferramentas 1.896 1127
Equipamento informatico 21.749 19.660
Instalaces interiores 328 30
Equipamento de transporte - 2.894
Equipamento de seguranca 382 383
Outros activos tangiveis 165 -
30.634 30.467
Activos intangiveis:
Sistemas de tratamento automatico de dados 8.532 23.622
8.532 23.622
39.166 54.089
9. Imparidade do crédito liquida de reversdes e recuperagoes
A rubrica imparidade do crédito liquida de reversbes e recuperagdes, € analisada como segue:
2009 2008
Euros Euros
Provisfo especifica para crédito concedido:
Dotagtes do exercicio 2191317 2.732.664
Reversdes do exercicio {1.832.112) (1.779.574)
Recuperagdes de crédito e juros (199.070) {451.671)
360.135 501.419
10. Imparidade de outros activos liquida de reversoes e recuperagdes
A rubrica imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes, €& analisada como segue:
2009 2008
Euros Euros
Imparidade de outros activos:
Dotagtes do exercicio 401.810 104.370
Reversoes do exercicio (104.633) (37.009)
297177 67.361
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituigdo Financeira de Crédite, S.A.

Notas as Demonstracbes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

11. Outras provisdes liquidas de reversodes

A rubrica de provisdes liquidas de reverses, é analisada como segue:

2009 2008
Euros Euros
Provisdo para riscos gerais de crédito:
Dotagdes do exercicio 397.842 678.306
Reverstes do exercicio (217.219) (169.088)
180.623 509.218
Provisdo para impostes diferidos:
Reverséo do exercicio - (672.347)
' - (672.347)
Qutras provisbes:
Dotagdes do exercicio 392.259 9.740
Reverstes do exercicio (199.476) (396.804)
192.783 (387.064)
373.406 {550.193)

12 Impostos

O encarge com impostos sobre lucros no exercicio, é analisado como segue:

2009 20038
Euros Euros
Impostos correntes:
Do exercicio (461.519) (327.528)
Impostos diferidos:
Diferengas temporarias
Rendimentos 60.337 192203
Encargos - (760.520)
60.337 (568.317)
(401.182) (895.845)

A Sociedade esta sujeita & tributacdo em sede de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) e
correspondente Derrama. O calculo do imposto corrente e diferido do exercicio de 2008 foi apurado pela
Sociedade com base numa taxa nominal de IRC e Derrama Municipal de 26,5%, de acordo com a Lei n.® 107-
B/03, de 31 de Dezembro e a Lei n.°. 2/07, de 15 de Janeiro (que aprovou a Lei das Finangas Locais).

As declaragtes de autoliquidagdo da Sociedade ficam sujeitas a inspeccio e eventual ajustamento pelas
Autoridades Fiscais durante um periodo de quatro anos. Assim, poder&o vir a ter lugar eventuais liquidagbes
adicionais de impostos devido essencialmenie a diferentes interpretacdes da legislagao fiscal. No entanto, é
convicgdo da Administragio da Sociedade que ndo ocorrerfie liquidagdes adicionais de valor significativo no

contexto das demonstracdes financeiras.
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A reconciliagao da taxa de imposto & analisada como segue:

Lucro antes de imposfos

Taxa de imposto corrente
Provisdes ndo dedutiveis
Incentivos fiscais nao reconheddes em resulfados
Prejuizos fiscais
Tributagdo autonoma e ouiros impactos
Tributagédo auténoma
Qutros impactos

O montante de impostos diferidos em resultados & atribufvel as seguintes rubricas:

Comissdes
Provistes para crédito
Qutros

13. Resultado por acgao

O resultado por acgio é calcuiado da seguinte forma:

Resultado tiquide
Nimere médio de acghes

Resultado por acgéo basico
Resultado por acgdo diluido

2009 2008
Euros Eures
% Euros % Euros
1.018.456 1.785.428
26,5% 269.891 26.5% 473.139
-0,5% (4.613) -17.8% (318.258)
-0.3% (3.485) -0,1% (1.614)
0,0% - 37,7% 672.347
1,7% 17.445 1,1% 20.251
12,0% 121.944 2,8% 49.980
401.182 895.845
2009 2008
Euros Euros
11.515 11.516
48.822 92.514
- {(672.347)
60,337 {568.317)
2009 2008
Euros Euros
617.274 889.583
11.501.000 10.001.000
0,054 0,089
0,054 0,089

O resultado basico por acgéo € calculado efectuando a divisao do resultado atribuivel aos accionistas pelo
nimero médio de acgbes ordinarias emitidas durante o ano, excluindo o nimero médio de acgdes compradas
pela Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituigo Financeira de Crédito, 5.A. e detidas na carteira

como acgbes proprias.

O resultado por acgfo diluido € calculado ajustando as acgbes ordinarias potenciais ao nimero médio de
acgdes ordinarias, as quais podem resultar de divida convertivel e de opcdes sobre acgdes. Os encargos com
estes instrumentos sdo igualmente ajustados ao resultado do exercicio.
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Em 31 de Dezembro de 2009 e 2008, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituicde Financeira de
Crédito, S.A. ndc detinha acgbes potenciais ordinarias, pelo que o resuliado por acgéo diluido & igual ao

resultado por acgéo basico.

Disponibilidades em outras instituicbes de crédito

A rubrica é analisada como segue:

Instituigdes de créditc no pais

A analise da rubrica Disponibilidades em outras instituicées de crédito, & a seguinte:

Até 3 meses

2009 2008
Euros Euros
287.229 2.325.266
2009 2008
Euros Euros
287.229 2.325.266

A taxa de remunerag&o das disponibilidades no exercicio de 2009 foi de 0.4%, devido a crise financeira mundial

e as acentuadas descidas da Euribor {(em 2008 foi de 0.2%).

Créditos a clientes

Esta rubrica & analisada como segue:

Crédito vincendo:
Locacado financeira
Crédito ao consumo
Crédito tomado

Crédito vencido:
Até 3 meses
De 3meses a 1ano
De 1 ano até 3 anos
Mais de 3 anos

Proviséic especifica para crédito concedido

2009 2008

Euros Euros
125.347.159 109.324 607
13.528.1086 12.255.840
69.579.618 53.973.618
208.454.883 175.554 065
2.292.977 9.199.400
1.343.288 2531.770
1.406.692 748.906
1.016.240 822.458
6.059.898 13.302.535
214.514.781 188.856.600
{3.232.184) (2.949 252)
211.282.597 185.907.348

A rubrica Locagao financeira € constituida por confratos de locagdo financeira, essencialmente de veiculos
ligeiros de passageiros e de mercadorias e veiculos pesados em estado novo.

A rubrica Crédito ao consumo & constituida por contratos de crédito, principalmente de veiculos ligeiros de

passageiros e de mercadorias e veiculos pesados em estado usados.
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Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Institui¢do Financeira de Créditc, S.A

Notas as Demonstragdes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 ¢ 2008

N&o existe valor de crédite concedido aos 6rgaos de administracdo do grupo, ao abrigo do n°. 4, do Art.® 85 do

Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras.

A rubrica Crédito tomado ¢ constituida por contrates de financiamento de stocks com os concessionarios

fornecedores da Sociedade.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital das prestagtes vencidas e ndo cobradas, bem como

ao capital vincendo relativo a contratos rescindidos.

A andlise das rubricas Crédito vincendo e Crédito vencido, de acorde com o prazo remanescente das

operagoes, € a seguinte:

2009 2008
Euros Euros
Até 3 meses 34.549.464 34.603.209
De 3mesesa 1ano 56.756.815 32.264.579
De 1 ano até 5 anos 106.521.224 90.359.550
Mais de 5 anos 10.627.380 18.326.727
Duracéo indeterminada (Crédito vencido) 6.059.808 13.302.535
214.514.781 188.856.600
A analise da rubrica de Crédito a clientes, de acorde com o fipo de garantia € a seguinte:
2009 2008
Euros Euros
Crédito vincendo:
Créditos com garantias reais 69.579.618 53.973.618
Creditos sem garantias 138.875.265,32 121.580.447
208.454.883 175.554.065
Crédito vencido:
Créditos com garantias reais 1.635.414 9.776.593
Créditos sem garantias 4424483 3.525.942
6.059.898 13.302.535
214.514.781 188.856.600
A distribuicdo do crédito vincendo por tipo de taxa é a seguinte:
2009 2008
Euros Euros
Taxa fixa 23.465.230 12.544.455
Taxa variavel 184.989.653 163.009.610
208.454.883 175.554.065

A andlise da rubrica Créditos a clientes, de acordo com o tipo de cliente, € a seguinte:

&+
w
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Notas as Demonstracdes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Crédito vincendo:
Empresas
Locagac financeira
Crédito ao consumo
Crédite tomado

Particufares
Locagéo financeira
Crédito ao consumo

Crédito e juros vencidos:
Empresas
Locagdo financeira
Crédito ac consumeo
Crédito tomado

Particufares
Locacéo financeira
Crédito ao consumo

Provisdo especifica para crédito concedido

A reconciliacio da rubrica Locacéo financeira, por prazos residuais € apresentado como segue:

Rendas vincendas e valores residuais:

Até 3 meses

De 3 meses a1 ano
De 1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

Jurgs vineendos:
Até 3 meses
De 3 meses a1 ano
De 1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos
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2009 2008
Euros Euros
74.013.782 69.854.181
6.203.165 5.307.690
69.579.618 53.973.618
149.796 565 129.135.489
51.333.377 39470426
7.324.942 £6.948.150
58.658.319 46.418.576
208.454 884 175.554.065
2.854128 2418555
278.721 47.894
1.635.414 9.776.593
4.768.263 12.243.042
1.086.962 920.545
204673 138.948
1.291.635 1.059.493
6.059.898 13.302.535
(3.232.184) (2.949.252)
211.282.597 185.907.348
2009 2008
Euros Euros
2.927.095 3.099.461
18.043.360 17.281.018
103.384.718 91.138.702
10425623 9.211.296
134.780.796 120.730.478
(16.517) (22.004)
(97.072) (2.358.258)
(7.744.938) (8.815.460)
(1.575.110} (210.149)
(9.433.637} (11.405.871)
125.347.159 109.324.607




Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicao Financeira de Crédito, S.A.

Notas as DemonstragSes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Os movimentos da Provis&o especifica para crédito concedido s&o analisados como segue:

2009 2008

Euros Euros
Saido em 1 de Janeiro 2.949.252 2.101.298
Dotagbes do exercicio 2191317 2732664
Reversoes do exercicio (1.632.112) {1.779.574)
Utilizagtes do exercicio (276.273) {105.136)
Saldo em 31 de Dezembro 3.232184 2,949,252

Durante o exercicio de 2008, a Sociedade procedeu & anulagdo de créditos que se encontravam totalmente

provisionados, pela utilizagio de provisdo especifica para crédito concedido no montante de Euros 276.273
{2008: Euros 105.136).

Os juros sobre crédito vencido que ndo estejam cobertos por garantias reais, sdo reconhecidos como proveitos

apenas quando recebidos. A 31 de Dezembro de 2009, a anulagao de proveitos & de Euros 245.848 (2008:
Euros 253.066).

Activos tangiveis

A rubrica & analisada como segue:

2009 2008
Euros Euros
Equipamento:
Mobilidsio e material 55.820 55.820
Magquinas e ferramentas 15.869 15.969
Equipamento informatico 141.742 92.834
Instalaghes interiores 2.048 298
Equipamento de seguranca 3.060 3.060
Qutros activos tangiveis 1.388 1.223
220.027 169.204
Amortizagbe s acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (30.634) (30.467)
Relativas a exercicios anteriores {92.41%) (61.943)
(123.044) {92.410)
96.983 76.794
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Notas s Demonstragbes Financeiras
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Qs movimentos da rubrica Activos tangiveis, durante o ano de 2009, s8o analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagbes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Equipamento:

Mobiliasio e material 55.820 - - 55820

Magquinas e ferramentas 15.969 - - 15.969
Equipamento informatico 92.834 48.908 - 141.742

Instalagbes interiores 298 1.750 - 2048
Equipamento de seguranga 3.060 - - 3.060

Outros activos tangiveis 1.223 165 - 1.388

169.204 50.823 - 220.027

Amortizagde s acumuladas:

Mobiliddo € matenal 20.167 6.114 - 26.281

Maguinas e ferramentas 8.757 1.896 - 10.653
Equipamento informatice 61.302 21.749 - 83.051

Instala¢bes interiores 227 328 - 555
Equipamento de seguranca 734 382 - 1.116

Quiros activos tangiveis 1.223 165 - 1.388

92 410 30.634 - 123.044

76.794 20.139 - 96.983

Os movimentos da rubrica Outros activos tangiveis, durante o ano de 2008, sao analisados como segue:

Saldo em Aquisigdes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagdes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Equipamento!
Mebiliario e material 50.187 5633 - 55.820
Magquinas e ferramentas 10.799 5170 - 15.969
Equipamento informatico 76.810 16.024 - 92.834
Instalagbes interiores 298 - - 298
Equipamento de transporte 19.584 - (19.584) -
Equipamento de seguranga 3.060 - - 3.060
Qutros activos tangiveis 1.223 - - 1.223
Activo tangivel em curso 27.392 - (27.392) -
189.353 26.827 (46.976) 169.204
Amortizacbes acumuladas:

Mobiliario e maternal 13.794 6.373 - 20167
Maquinas e ferramentas 7.630 1127 - 8.757
Equipamento informéatico 41.642 19.660 - 61.302
Instalagbes intericres 197 30 - 227
Equipamento de transporte 6.528 2.894 (9.422) -
Equipamento de seguranca 351 383 - 734
Qutros adtivos tangiveis 1.223 - - 1.223
71.365 30.467 {9.422) 92.410

117.988 (3.640) (37.554) 76.794

/g"”
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17. Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros Euros
Custo de Agquisigdo:
Sistemas de tratamento automatico de dados 473.430 473.430
Qutros activos intangiveis 30.000 30.000
Activo intangivel em curso 9.936 9.935
513.366 513.365
Amortizagde s acumuladas:
Relativas ao exercicio corrente (8.532) (23.622)
Relativas a exercicios anteriores (486.562) (462.941)
(495.094) (486 .562)
18.272 26.803
Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ano de 2009, s&o analisados como segue:
Saldo em Aquisicoes/ Saldo em
1 Janeiro Dotagoes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Equipamento:
Sistemas de tratamento
automatico de dados 473.430 - 473.430
QOutros actives intangiveis 30.000 - 30.000
Activo intangivel em curso 9.935 1 9.936
513.365 1 513.366
Amortizagbe s acumuladas:
Sistemas de tratamento
automatico de dados 456.562 8.532 465.094
Qutros activos intangiveis 30.000 - 30.000
486.562 8.532 495.094
26.803 {8.531) 18.272
Os movimentos da rubrica Activos intangiveis, durante o ano de 2008, s&o analisados como segue:
Saldo em Aquisi¢oes/ Saldoem
1 Janeiro Dotagdes Abates 31 Dezembro
Euros Euros Euros Euros
Custo de aquisigédo:
Sistemas de fratamento
automatico de dados 448.430 25.000 473 430
QOutros activos intangiveis 30.000 - 30.000
Activo intangivel em curso 9.935 - 9.935
488.365 25.000 513.365
Amortfizagles acumuladas:
Sistemas de {ratamento
automatico de dados 432940 23.622 456.562
Outros adivos intangiveis 30.000 - 30.000
462.940 23.622 486.562
25425 1.378 26.803
’ W
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Instituicdo Financeira de Crédito, 5.A.

Motas as.Demonstracbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2003

Activos e passivos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como segue:

2009 2008
Activos Passivos Activos Passivos
Euros Euros Euros Euros
Comissdes - 11.5186 - 23031
Provisbes 487.414 - 438.592 -
487.414 11.516 438592 23.031
Impostos diferidos liguidos 475.898 415.561

Os activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sao reconhecidos
quando exista uma expectativa razoével de haver lucros tributaveis futuros. A incerteza de recuperabilidade de
prejuizos fiscais reportaveis e crédite de imposto & considerada no apuramento de activos por impostos
diferidos.

Os activos e passivos por impostos diferidos sac apresentados pelo seu valor liquido sempre que nos termos da
legislacio aplicavel, 2 Sociedade possa compensar activos por impostos correntes com passivos por impostos
correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o mesmo imposto.

O movimento do imposto diferido é analisado como segue:

2009 2008
Euros Euros
Saldoem 1 de Janeiro 415.561 311531
Reconhecide em resultados 60.337 (568.317)
Reposiges de provisdo para impostes diferidos - 672.347
Saldo em 31 de Dezembro 475.898 415.561

Os movimentos da Provisdo para impostos diferidos s&o analisados como segue:

20609 2008

Euros Euros
Salde em 1 de Janeiro - B672.347
Utilizagdes do exercicio - (672.347)

Saldo em 31 de Dezembro - -
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19. QOutros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008

Euros Euros
Aplicagbes por recuperacio de crédito 478.032 437.278
Imposto sobre o valor acrescentado a receber 2.783.339 7.384.272
Quiros devedores 2.048.105 2.516.012
Qutros proveitos a receber 511.440 1.077.421
Despesas com cusios diferidos 5659 65.792
Qutras contas de regularizagao 282377 840.250
6.108.952 12.321.024
Imparidade de outros activos (277.608) (390.635)
5.831.344 11.930.389

A rubrica Aplicactes por recuperagio de créditos no montante de Euros 478.032 (2008: Euros 437.278)
representa os valores relativos aos bens recuperados por ndo exercicio da opgéo de compra, ou por resolucio
de contratos. O valor desta rubrica representa o capital vincendo dos contratos, cujos bens foram recuperados,
encontrando-se esses bens em situacio de venda ou relocagao.

A 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Imposte sobre o valor acrescentado a receber no montante de Euros
2.777.278 (2008: Euros 7.384.272), representa o IVA a recuperar.

A rubrica Outros devedores inclui o montante de Euros 132.636 (2008: Euros 622.145) referente a
adiantamentos efectuados a mediadores de seguros relativos a prémios de seguros de clientes.

A rubrica Qutras contas de regularizacio inclui o montante de Euros 249.816 (2008: Euros 630.044) referente a
valores a receber de comparticipacbes em contratos realizados no &mbito de campanhas efectuadas em
conjunte com a Mercedes-Benz Portugal, Comércio de Automéveis, S.A..

A Imparidade de outros activos refere-se a imparidade para aplicacbes por recuperagdo de crédito e
corresponde as diferencas positivas entre os montantes registados na rubrica Aplicagbes por recuperagao de
créditos e o respectivo valor de mercado, de acordo com a politica contabilistica descrita na nota 1.3. Os
movimentos da imparidade para outros activos s&o analisados como segue:

2009 2008
Euros Euros
Saldo em 1 de Janeiro 390.635 378.186
Dotagdes do exercicio 401.810 104.370
Reversdes do exercicio (104.633) (37.009)
Utilizagdes do exercicio {410.204) (54.912)
Saldo em 31 de Dezembro 277.608 390.635
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20. Recursos de outras instituigbes de crédito

A rubrica & analisada como segue:

2009 2008
Eurocs Euros
Instituigtes de crédito no pais 125.691.240 135.637.694

A analise da rubrica Recursos de outras instituigdes de crédito, de acordo com o prazo remanescente das
operacdes, é apresentada como segue:

2009 2008

Euros Euros
Até 3 meses 43.746.755 32.637.69%4
3 meses até 1ano 48.000.000 43.000.000
1 ano até 5 anos 33.944.485 60.000.000
125.691.240 135.637.694

21. Recursos de clientes e outros empréstimos
A rubrica & analisada como segue:
2009 2008
Euros Euros
Empréstimos de Residentes

Mercedes-Benz Portugal, S.A. 67.199.932 40.000.000
67.199.932 40.000.000

A andlise da rubrica Recursos de clientes e outros empréstimos, de acordo com o prazo remanescente das
operacdes, é a seguinte:

2009 2008

Euros Euros
Até 3 meses 30.199.932 15.000.000
3 mesesalano - 10.000.000
1 ano até 5 anocs 15.000.000 15.000.000
Mais de 5 anos 22.000.000 -
67.199.932 40.000.000

"
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22, Provisdes

A rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros Euros
Provisfic para riscos gerais de crédito 1.827.027 1.646.404
Provisdo para outros riscos e encargos 713495 1.290.812
2.540.522 2.937.216
Os movimentos da rubrica Provisdo para riscos gerais de crédito sdo analisados como segue:
2009 2008
Euros Euros
Saldc em 1 de Janeiro 1.646.404 1.137.186
Dotacdes do exercicio 397.842 678.306
Reversdes do exercicio (217.219) (169.088)
Saldo em 31 de Dezembro 1.827.027 1.646.404

A provis&o para riscos gerais de crédito, foi constituida no ambito dos Avisos n.® 3/95 de 30 de Junho, n.® 2/99
de 15 de Janeiro e n° 8/03 de 30 de Janeiro, do Banco de Portugal, de acordo com a politica contabilistica

descrita na nota 1.2.

Os movimentos da rubrica Provis&o para outros riscos € encargos séo analisados como segue:

2009 2008
Euros Euros
Saldeem 1 de Janeiro 1.290.812 1.8677.876
Dotagdes do exercicio 392259 9.740
Reversies do exercicio (199.476} (396.804)
Utilizactes do exercicio (770.100) -
Saldo em 31 de Dezembro 713.495 1.280.812
23. Passivos por impostos correntes
A diferenca entre a carga fiscal imputada e a carga fiscal paga ¢ analisada como segue:
2009 2008
Euros Euros
Carga fiscal imputada (dotagtes) 461,520 327528
Carga fiscal paga (29.256) (16.281)
Diferenca:
A pagar 432.264 311.247
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24, Passivo subordinado

A 31 de Dezembro de 2009 néo existem encargos imputados nem pagos com passivos subordinados.

25. Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Caucgdes recebidas

Fornecedores de bens para lecacgéo financeira

Fornecedores de bens para crédito ao consumo

Mercedes-Benz — Aluguer de Automoveis
Unipessoal, Lda.

Sector publico administrative

Custos a pagar com férias e subsidios de férias

Qutros custos a pagar

Comissdes a pagar a angariadores

Outras contas de reguiarizacéo

2009 2008

Euros Euros
919.606 1.109.196
2.667.757 2.270.250
1.382.127 740638
- 2044
77.268 100.674
146.511 113.580
529.599 574.717
524479 587.125
585469 1.618.856
6.832816 7.117.080

A rubrica Caugdes recebidas no montante de Euros 919.606 (2008: Euros 1.108.196) refere-se a caugbes

recebidas de clientes de locagdo financeira.

A rubrica Caucgbes recebidas tem a seguinte composicdo de acordo com o prazo residual das operacdes:

Até 3 meses

De 3 meses a1 ano
De 1 ano até 5 ancs
Mais de 5 anos

2009 20038
Euros Euros
44,064 13125
627.417 173.360
164,673 887.251
83.452 35.460
919.606 1.109.196

A rubrica Outros custos a pagar inclui o montante de Euros 42.500 (2008: Euros 140.000) relativo a estimativa

de bénus a pagar ao pessoal no exercicio seguinte.

A rubrica outros custos a pagar inclui ainda o montante de Eurcs 52.031 (2008: Euros 8.050) referente a

campanhas promocionais.

A rubrica Qutros custos a pagar inclui ainda o montante de Euros 49.549 (2008: Euros 187.856) relativo a custos

com advogados a pagar no exercicio seguinte.

A rubrica Comisstes a pagar a angariadores no montante de Euros 524.479 (2008: Euros 587.125) refere-se a
comisstes de intermediacdo a pagar aos angariadores de contratos de locacéo financeira e de crédito ao

Vs

consumo.
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A rubrica Outras contas de reguiarizagdo inclui © montante de Euros 453.894 (2008: Euros 421.216) referente a
prémios de seguros recebidos de clientes a entregar a mediadores de seguros.

Capital

O capital de Euros 11.501.000 representado por 11.501.000 acgdes de valor nominal de 1 Euro cada uma,
encontra-se integralmente subscrito e realizado.

A Empresa procedeu ao aumento de capital no montante de Euros 1.500.000, em 8 de Maio de 2009
A data de 31 de Dezembro de 2009, o capital social de Euros 11.501.000 é detido em Euros 11.501.000 pela

Mercedes-Benz Portugal, S.A., sendo as suas DemonstragBes Financeiras consolidadas nas Demonstragbes
Financeiras da Mercedes-Benz Portugal, S.A.

Reserva legal
Nos termos da legislacio portuguesa, a Scciedade devera reforcar anualmente a reserva legal com pelo menos

10% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia do capital social. Esta reserva néo esta disponivel para
distribuicdo, podendo ser utilizada para absorver eventuais prejuizos futurcs e para aumentar o capital social.

Em fungiio do resultado liquido da Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituicio Financeira de
Crédito, S.A. para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, devera ser afecto a reserva legal o montante
aproximado de Euros 61.728.

Reservas e resultados transitades

Esta rubrica & analisada como segue:

2009 2008

Euros Euros
Reserva legal 266.949 177.990
Outras reservas e resultados transitados 2910975 2.110.351

3.177.924 2.288.341
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29, Passivos contingentes e compromissos

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008

Euros Eurcs
Garantias e avales prestados 60.059.208 55.329.861
Compromissos assumidos perante terceiros 15.011.142 12.894.034
Compromissos assumidos por terceiros 4.509.517 4.509.517
Qutras contas extrapatrimoniais: 152.039.070 121.485.808

As garantias e avales prestados séo operacdes bancarias que nao se traduzem numa mobiliza¢&o de fundos por parte

do Grupo.

A rubrica compromissos assumidos perante terceiros no montante de Eurcs 15.011.142 (2008: Euros 12.894.034),
refere-se aos plafonds de crédito concedido a clientes do negocio de crédito tomado. Estes compromissos sdo

revogaveis.

30. Factos relevantes ocorridos durante o ano de 2009 e eventos subsequentes

Em 8 de Maio de 2009, a Mercedes-Benz Financial Services Portugal — Instituigio Financeira de Crédito, S.A.

procedeu ac aumento de capital no montante de Euros 1.500.000.

38



31.

Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicdo Financeira de Crédito, S.A.

Notas as Demonstragbes Financeiras
31 de Dezembro de 2008 e 2008

Balanc¢os e taxas médias

Os valores contabilisticos médios dos activos e passivos financeiros, bem como as taxas de juro medias
efectivas, sdo apresentadas no seguinte quadro:

31 Dezembro 2009

Balango Médio Juros Taxa
Eurgs Euros %
Actives geradores de jures
Disponibilidades em Q.1.C 1.306.283 5.485 0,4%
Crédite a Clientes 198.594.973 9.910.636 5,0%
Total de activos geradores de jures 199.901.255 9.916.100 5,0%
Activos ndo geradores de juros 9.447.827
Total do Activo 200,349 082 9.916.100 4,7%
Passivos geradores de juros:
Recursos em C.1.C. 129.974.472 4.539.737 3.5%
Recursos de Clientes e G.E. 54.289.961 335.106 0,6%
Total de Passivos Geradores de juros 184.264.433 4 874.843 2,6%
Passivos n#o geradores de juros 10.847.089 :
Tota! do Passivo 195.111.522 4.874.843 2,5%
Capital Proprio 14.237.561
Total do Passivo e do Capital Proprio 209.349.082 4.874.843 2,3%
Juros e rendimentos equiparados 9.916.100
Juros e encargos equiparados {4.874.843)
Margem Financeira 5.041.257
Taxa de Margem Financeira (1) 2,5%

{1) - Relagdio entre a Margem Financeira e o saldo médio do Total de Activos Geradores de Juros

31 Dezembro 2008

Balango Médic Juros Taxa
Eurcs Euros %
Actives geradores de juros
Digponibilidades em Q.1.C 1.213.570 1.873 0,2%
Crédito a Clienfes 158.247.074 11.513.481 7,3%
Total de activos gerad ores de juros 159.460.644 11.615.354 7.2%
Actives ndo geradores de juros 8.415.082
Total do Active 167.875.736 11.515.354 6,9%
Passivos geradores de juros:
Recursos em Q.1.C. 118.328.363 6.782.755 5,7%
Recursos de Clientes e O.E. 25.000.000 290.363 1,2%
Total de Passivos Geradores de juros 143.328.363 7.073.118 4 9%
Passivos nao geradores de juros 11.813.241
Tota!l do Passivo 155.141.604 7.073.118 4,6%
Capital Préprio 12.734.132
Total do Passivo e do Capital Proprio 167.875.736 7.073.118 4,2%
Juros e rendimentos equiparados 11.515.354
Juros e encargos equiparados {7.073.118)
Margem Financeira 4.442.236
Taxa de Margem Financeira (1) : 2.8%

{1) - Relagio entre a Margem Financeira e o saldo médio do Total de Actives Geradores de Juros
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32. Justo valor

A 31 de Dezembro de 2008, a decomposicao dos activos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados ao
valor contabilistico {custo histérico) e ao seu justo valor é analisado como segue:

2009
Valor Contabilistico Justo Valor
Euros Euros

Activos Financeiros:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - -

Disponibilidades em oufras instituicbes de crédito 287.229 287.229

Activos disponfveis para Venda 649 649

Créditos a clientes 211.282.597 209.699.429
Passivos Financeiros:

Recursos de outras instituicdes de crédito 124.311.250 124 .311.250

Recursos de clientes e outros empréstimos 68.579.922 68.579.922

A 31 de Dezembro de 2008, a decomposicdo dos activos e passivos financeiros da Sociedade contabilizados ao
valor contabilistico (custo historico) e ao seu justo valor é analisado como segue:

2008
Valor Contabilistico Justo Valor
Euros Euros

Activos Financeiros:

Caixa e disponibilidades em bancos centrais - -

Disponibilidades em outras instituictes de crédito 2.325.266 2.325.266

Créditos a clientes 185.907.348 191.061.413
Passivos Financeiros:

Recursos de outras instituigdes de crédito 135.637.694 135.637.694

Recursos de clientes e outros empréstimos 40.000.000 40.000.000
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33. Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2009, o valor das transacgdes da Mercedes-Benz Financial Services Portugal —
Instituigdo Financeira de Crédito, S.A. com partes relacionadas, assim como 0s respectivos custos e proveitos
reconhecidos no exercicio sdo analisados como segue:

31 Dezembro 2009
Demonstragao de

Balango resultados

Activo Passivo Custos Proveitos

Euros Euros Euros Euros
Mercedes-Benz Portugal, Comércio

de Automadveis, S.A. 1.847.354 898 442 815.643 2.984.354

Mercedes-Benz Comerdal Lda 61.541 498 482 143.571 57 416
Mercedes-Benz Aluguer de Veiculos Lda - 10.626 134.562 63.545
Evobus Portugal S.A. - 3.000 57.801 47
Qutros - 28.692 57.642 -

1.808.895 1.439.242 1.209.219 3.105.361

A data de 31 de Dezembro de 2008, o valor das transacgies da Mercedes-Benz Financial Services Portugal —
instituicdo Financeira de Crédito, $.A. com partes relacionadas, assim como os respectivos custos e proveitos
reconhecidos no exercicio sdo analisados como segue:

31 Dezembro 2008
Demonstracao de

Balango resultados
Activo Passivo Custos Proveitos
Euros Euros Euros Euros
Mercedes-Benz Portugal, Comércio
de Automoveis, S.A. 1.560.845 41.537.256 530.050 2.598.684
Mercedes-Benz Comerdial 8.804 190.804 109.681 106.522
Mercedes-Benz - Aluguer de
Automoveis Unipessoal, Lda 11.652 8.410 119.580 37.172
Mercedes-Benz Charterway -
Aluguer de Veiculos de
Mercadorias, Lda 30.088 - - 88.737
Qutros - - 67 109
1.611.499 41.736.470 759.378 2.831.224

Todas as transacgbes efectuadas com partes relacionadas s8o realizadas a pregos de mercado, obedecendo ao
principio do justo valor.
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34. Gestdo de riscos da actividade

A gestdo de riscos da actividade é efectuada com base nos riscos gerais inerentes a qualquer instituicéo,
nomeadamente o risco de crédito, risco de mercado, risco de taxa de juro, risco de taxa de cambio, risco de
liquidez, risco de “Compliance”, risco operacional, risco dos sistemas de informac3o, risco de estratégia e risco
de reputacéo.

Apesar da reduzida dimensdo da sociedade, para fazer face ao disposto no Aviso n.® 5/08, foi criada uma
funcde de Gestdo de Risco e "Compliance™ com o objective de auxiliar a estratégia da empresa, respeitande
principios e politicas de gestdo inerentes a actividade e assegurar o cumprimento de nermas aplicaveis ac
exercicio de cada uma das actividades da empresa. Ainda assim alguns desses riscos sao aferidos no dia a dia,
pelos responsaveis das varias areas da sociedade e posteriormente cenfralizadas para o responsavel da area
de gestio de Risco e “Compliance”.

Ao contrario de oufras instituicGes financeiras de maior dimensao, que dispersam as suas actividades por varias
areas de negocio dentro do sector financeiro, a Mercedes-Benz Financial Services Porfugal, S.A. focaliza a sua
actividade no financiamento automavel, o que reduz substancialmente a complexidade dos seus métodos. Por
outro lado, a sociedade pratica uma culiura de transparéncia da comunicag&o interna, que flui de forma
favoravel atendendo ao ja referido ndmero de elementos que a compdem.

Cientes da importancia desta temética, toda a actividade & gerida tendo em consideracdo as directrizes e regras
prudénciais impostas pela entidade reguladora do Sector Bancéric {(Bance de Portugal), bem como
procedimentos e recomendacbes do Grupo Daimler.

Para sustentar as suas deliberagdes, a Administragdo recorre sempre gue necessaric ac apoio especializado
dos Advogados da empresa, do aconsethamento técnico de Consultores, bem como de pareceres das
Associacbes do sector das quais é membro (APLEASE e ASFAC). Paralelamente, recorre ainda a entidades
externas no intuito de aferir, com a adeguada independéncia, os riscos em que a Sociedade poderd estar a
incorrer, nomeadamente o n&o cumprimente de procedimentos internes, implementados com a finalidade central
de mitigar esses mesmos riscos.

De entre essas entidades salientam-se;

- Departamentos especializados do grupo Daimler, nomeadamente nas areas de concessao de crédito,
contabilidade e “controlling”, informatica, através de auditorias ndo regulares, sempre que a Administracio o
solicitar;

- Auditores internos do grupo Daimler, através de auditorias ndo regulares, sempre que a Administragcio o
solicitar. ‘

Risco de Crédito

A estratégia da empresa é definida pela administracdo em consonéncia com a actividade do grupo Daimler em
Portugal. Esta estratégia & revista anualmente, durante a elaboragdc do plano (para trés anos) da Sociedade, e
enquadra-se nos objectivos corporativos da Mercedes-Benz Financial Services Portugal, S.A. e nos projectos
prioritarios da respectiva regido Europa, incorporando ainda as vendas previstas da Mercedes-Benz em
Portugal, a segmentagio do risco de crédito e as analises de rentabilidade ponderadas por esse mesmo risco.
Sao também efectuadas revisdes trimestrais do orgamento, onde se procede a ajustamentos e identificacéo de
medidas de correcgdo que evitem o afastamento aos objectivos gerais inclusos na estratégia da empresa para ¢
ano em curso.

A politica de risco de crédito encontra-se bem definida e disponivel para todos os colaboradores através dos
manuais de procedimentos internos. Toda e qualquer assungdo de risco de créditc assumida pela Sociedade,
carece de aprovacéo de pelo menos dois colaboradores (*four eyes principle”} e de acordo com as autoridades e
limites impostos nesses manuais.

Quanto acs empréstimos a colaboradores (da Sociedade e do grupo), estes tém que ser sempre aprovados pela
Direcgao, de acordo a principios claros e equidade.

A criagdo de novos produtos, ou de novas campanhas baseadas em produtos ja existentes, s&o acompanhados
por uma ficha de produto aprovada pelos directores, chefes de departamento e responsaveis de area comercial.
Dessas fichas, devem constar entre outros, os objectivos do produto ou campanha, uma breve descricdo do
funcionamento do produto, as condigdes financeiras, uma analise da rentabilidade e um plano operacional.

V&Y
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Relativamente a concentracao de riscos, a Sociedade toma por procedimento interno o Aviso n.® 06/08 do
Banco de Portugal.

O Departamento de Cobranga dispbe de um sistema de gestio da cobranga (“CollectionsNet”), que possibilita
um acompanhamento e controlo permanente da carteira nas suas diferentes fases (cobranca telefénica interna,
cobranga exierna, pré-contencioso, contencioso, recuperagio do equipamento, eic). Permitira também, no
futuro, analisar a performance dos sistemas de “rating e scering” desenvolvidos pela Sociedade, gue servem
como uma referéncia no processo de tomada de decisdo de crédito. Para além deste sistema informatico séo
produzidas varias analises referentes as actividades de cobranga e niveis de provisdes econdémicas.

A empresa dispbe de sistemas que lhe permitem fornecer uma informagéo adequada sobre a composi¢io da
carteira de crédito, permitem inclusive obter uma informacdo contrato a confraio que posteriormente é
trabalhada por produtc e segmento.

Risco de Mercado e de liquidez

O grupo Daimler possui em Berlim um departamento especializado na avaliacéoe dos riscos de taxa de juro e de
liguidez; composto por elementos especializados, que analisam de forma exaustiva todas as vicissitudes dos
mercados onde o grupo opera, esse departamento (“Asset/Liabilitly Management” ou “ALM"} recomenda a
estratégia para todas as empresas do grupo, tendo em atencdo a realidade mundial e a especificidade dos
mercados locais. O ALM colabora ainda na concepgdo do plano anual, definindo limites aos riscos de taxa de
juro e de liquidez.

Mensalmente a organizagdo remete ao ALM informacéo detalhada da sua carteira de crédito e do financiamento
existente. Em troca, recebe um relatdrio cnde consta entre outras, informagdes sobre a liquidez da carteira de
crédito, assim como analises ac impacto na margem financeira bruta caso ocorram variacdes base nas taxas de
juro de mercado. A empresa segue as recomendacées recebidas em termos de cobertura de riscos de taxa de
juro e liquidez, sempre em concordancia com as condigdes actuais do mercado portugués.

0O ALM efectua ainda simulacdes a cenarios (“siress testing”) de todos os tipos de alteragdo brusca de mercado
que possa envolver risco de taxa de jurc e risco de liquidez para as empresas, que constam de relatérios
distribuides regularmente nos diferentes comités especializados do grupo e para discussdo com os
responsaveis financeiros das empresas, case a alteracio justifique uma acclo por parte das empresas.

Importa referir que todos os relatérios elaborados pelo ALM podem a qualquer hora ser solicitados pelos
mercados. Caso esites Ultimos desejem outro tipo de relatdrios ou andlises especificas poderdo também
requisita-las ao mesmo departamento.

E também importante referir o facto da carteira da empresa ser na generalidade indexada & taxa de juro Euribor
e que os limites ou linhas de crédito negociados com cutras entidades de crédito se encontram muito acima dos
valores utilizados em cada momento, logo o impactc de uma variagdo da respectiva taxa na nossa carteira sera
praticamente nulo.
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2009
Valordo Nio " De3mesesa Defanmoas Maisde$
. Até 3 meses
Balango Sensiveis 1 ano anos anos
Activo
Caixa e dispenibilidades em bancos centrais 287.229 287.229
Créditos a clientes 211.282.587 13.099.973 175.463.097 13.774.035 6.379.264 2.566.228
Passivo
Recurscs de instituigbes de crédito 124.311.250 118.311.250 6.000.CC0
Recursos de clientes e outros empréstimos 68.579.922 68.579.922
2008
Valor do Nao . De3mesesa Detanoa$ Maisde§
P Até 3 meses
Balango Sensiveis 1 ano ancs anos
Activo
Caixa & disponibilidades em bancos cenfrais 2.325.266 2.325.266
Créditos a clientes 185.907.348 10.353.283 164.172.385 3.716.391 6.036.849 1.628.441
Passivo
Recursos de instituiches de crédito 135.637.654 135.637.694
Recursos de clientes e outros empnéstimos 40.000.000 40.000.000

Risco Cambial

A sociedade efectua, a totalidade das suas transagtes em euros, pelo que ndo se encontra exposia ao risco de
liquidagao de operagBes cambiais.

Risco Operacional

A estratégia de gestfio de riscos operacionais da sociedade estio expressos num conjunto de documentos
internos, enquadrados no “Company Handbook™.

De enire os documentos internos salientamos os manuais internos de concessdc de crédito, produtos
financeiros oferecidos, “Compliance”, onde constam todos os procedimentos operativos e riscos a considerar
nas referidas areas.

Para certificacdo que todos estes procedimentos internos ndc sdo desrespeitados, a organizacéo dispde em
cada departamento de controlos que permitem validar o cumprimento dos mesmos. Esses erros s&o
posteriormente formaimente reportados ac responsével da area de Gestéo de Risco € “Compliance” para que se
proceda a sua correcco.

A andlise das rubricas relacionadas com o negoécio é efectuada de forma pontual e ndo sistematica, estando a
ser desenvolvido um procedimento que permita identificar eventuais erros, no maximo, numa base mensal, para
posterior regularizagdo dos mesmos.

Para além desse conjunto de documentos, a sociedade investiu recursos na implementagao de um sistema de
gestdo documental adoptado pelo grupo Daimler.. A utilidade desta aplicagéio vai além da documentacao de
processos, na medida em que permite a obtengio de uma visdo estruturada do funcionamento operativo da
Sociedade, bem como uma excelente possibilidade de andlise, identificacgo de falhas e potenciais methorias.

Risco de “Compliance”

No decorrer do ano de 2009, foi implementada uma nova fungio na Instituicho, denominada Gestéo de Risco e
“Compliance”, com os objectivos de implementar a estratégia, principios e politicas de gestao inerentes a
actividade da empresa, coordenar, agregar e facilitar a fungo de gestdo de risco e assegurar o cumprimento de
normas aplicaveis ao exercicio de cada uma das actividades da empresa. A empresa esta a desenvolver um
manual de procedimentos para esta drea, de forma a que todes os colaboradores tenham acesso & informacéo
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necessaria para executar as suas fungdes em conformidade com os principios e politicas do grupe e da

legislacio.

Capital Regulamentar

O Capital regulamentar da Sociedade € calculado de acordo com as normas do Banco de Portugal, que define
niveis minimos para os racios prudenciais, calculados como quociente entre os fundos proprios e os activos de

risco.

A decomposicdo dos Fundos proprios, Activos de risco e Racios de Solvabilidade da Sociedade em 31 de

Dezembro de 2009 e 2008, apresentam-se como segue:

A - Fundos Proprios
Capital realizado, Prémics de Emiss&o e Acgdes Préprias
Resultades, Reservas Legais, Estatutérias e Resultados nao distribuidos
Aciivos Intangiveis, desvios actuariais em Balanco e Goodwill

A1 - Fundos Préprios de Base exciuindo acgdes preferenciais (Core TIER |)

A2 - Fundos Proprios de Base (TIER |}

Provistes para Riscos Gerais de Crédito
Empréstimo Subordinado
Fundos Proprios Complementares (TIER II}

A3 - Fundos Préprios Elegiveis Totais

B - Activos de Riscos Equivalentes
Requisitos de Fundos Préprios
Total de Activos de Risco Equivalentes

C - Racios Prudenciais
Racio Core TIER
Racio TIER |
Racio de Solvabilidade
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Dez 2009 Dez 2008

11.501.000 10.001.000
3.177.923 2.288.341
(18.271) (26.803)
14.660.652 12.262.537
14.660.652 12.262.537
- 1.500.000

- 1.500.000
14.660.652 13.762.537
13.245.212 11.939.480
13.245.212 11.939.450
8,9% 8,2%

8,9% 8.2%

8,9% 92%
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Normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitidas

Na preparacio das demonstragdes financeiras referentes a 31 de Dezembro de 2009, a Sociedade adoptou as
seguintes normas e interpretagdes contabilisticas de aplicac@o obrigatéria desde 1 de Janeiro de 2009:

IFRS 2 (alterado) - Pagamento com base em accoes: condices de aquisiciio

O “International Accounting Standards Board” (IASB), emitiu em Janeiro de 2008 uma alteragéio ao IFRS 2 a
qual se tornou efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Esta alteracéo ao IFRS 2 (i) permitiu clarificar que as condigdes de aquisicdo dos direitos inerentes a um plano
de pagamentos com base em acgbes limitam-se a condicbes de servigo ou de performance, (i) introduz o
conceito de “non vesting conditions” e (i) determina que qualguer cancelamento de programas, quer pela
entidade quer por terceiras partes, tem o mesmo tratamento contabilistico.

A adopcdo desta norma nae teve impacto nas demonstragies financeiras da Sociedade.

IFRS 7 (alterado) - Instrumentos financeiros: Divulgacdes

O “International Accounting Standards Board” (IASB), emifiu em Margo de 2009, o IFRS 7 {aiterado) -
Instrumentos financeiros: Divulgagées, com data de aplicaggo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009.

Esta alteracdo ac IFRS 7 requer informagdo adicional nas divulgagdes sobre () a mensuragéo dos justos
valores, estabelecendo nomeadamente que estes devem ser apresentados em trés niveis hierdrquicos definidos
na propria norma e (i) sobre o risco de liquidez.

Face 3 natureza destas alteracdes o impacto nas demonstraces financeiras da Sociedade foi exclusivamente
ao nivel das divulgagdes.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O “International Accounting Standards Board” (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 ¢ IFRS 8 - Segmentos
operacionais, o qual foi adaptado para uso na Unide Europeia em 21 de Novembro de 2007.

Esta norma € de aplicagdo obrigatoria desde 1 de Janeiro de 2009. O IFRS 8 - Segmentos operacionais define a
apresentacfio da informag&o sobre segmentos operacionais de uma entidade. Esta norma especifica como uma
entidade devera reportar a sua informagao nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterou
o IAS 34 - Reporte financeiro interino, no que respeita & informagdo a ser seleccionada para reporte financeiro
interino. Uma entidade devera efectuar uma descrigdo sobre a informacdo apresentada por segmento
nomeadamente resultados e operacdes, e ainda sobre a forma como os segmentos s&o construidos.

A adopedio desta norma néo teve impacto nas demonstragbes financeiras da Sociedade

1AS 1 (alterado) - Apresentacio das demonstracdes financeiras

O “International Accounting Standards Board” {(IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 (alterado} -
Apresentacio das demonstragbes financeiras com data de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro de 2009.

O 1AS 1 (alterado) exige que a informagfo financeira seja agregada na preparagéo das demonstracdes
financeiras, em funcéo das suas caracteristicas de base e introduz a demonstracdo do rendimento integral. Na
sequéncia das alteragbes impostas por esta norma os utilizadores das demonstragdes financeiras poderao mais
facilmente distinguir as variaghes nos capitais proprios da Sociedade decorrentes de transacgdes com
accionistas (ex. dividendos, transacgdes com accdes proprias) e transacgles com terceiras partes, ficando
estas resumidas na demonstragio do rendimento integral.

Adicionalmente, sempre que a informagio comparativa sefa reescrita ou reclassificada, nomeadamente na
sequéncia da introducdo de novas normas contabilisticas, torna-se necessdria a apresentagio de um balango
reportado & data de inicio do periodo comparativo incluido nas demonstragdes financeiras.

5
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As alteragbes impostas pelo IAS 1 tiveram apenas efeifo ao nivel da apresentagéio das demonstraces
financeiras da Sociedade.

IAS 23 (alterado) - Custos de empréstimes obfidos

O “International Accounting Standards Board” (JASB), emitiu em Margo de 2007, o IAS 23 (alterado) - Custos de
empréstimos obtidos, com data de aplicagcdo obrigatdria em 1 de Janeiro de 2008.

Esta norma exige que as entidades capitalizem os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao
custo de aguisicéo, construgdo ou produgdo de um activo qualificavel, como parte integranie do custo de
aquisicio, construc@o ou producdo desse activo.

Assim, a opcio de registar tais custos directamente nos resultados foi eliminada. Activos qualificaveis
correspondem aqueles que necessitam de um periodo substancial de tempo para ficarem prontos para o seu
uso pretendido ou para venda.

A adopgao desta norma no teve impacto nas demonsiragdes financeiras da Sociedade.

Alteracdo ao IAS 32 - Instrumenios financeiros: apresentacéo — Instrumentos financeiros remiveis e obrigacdes
resultantes de liquidacio

O “International Accounting Standards Board” (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 uma alteragéo ac IAS 32 -
Instrumentos financeiros: apresentacdo — instrumentos financeiros remiveis e obrigacbes decorrentes de
liquidacado, a qual € de aplicacio obrigatoria desde 1 de Janeiro de 2009.

Esta alteracdo afecta a classificagio de instrumentos financeiros remiveis e de obrigacdes decorrentes de
liguidacéo. De acorde com os requisitos do IAS 32, os instrumentos financeiros (i) reembolsaveis em dinheiro ou
através da entrega de outros activos financeiros ou (i) que concedem ao detentor um direito de exigir que o
emitente proceda a sua reaquisicido (instrumentos remiveis), sdo classificados como passivos financeiros. A
alteracao efectuada a esta norma e efectiva desde 1 de Janeiro de 2009, implica que alguns instrumentos que
qualificavam como passivos financeiros de acordo com o anterior 1AS 32, passem a ser reconhecidos como
instrumentos de capital, caso os mesmos apresentem determinadas caracteristicas, nomeadamente que: (i)
representem um interesse residual Gltimo nos activos liquidos de uma entidade, (i) fagam parte de uma classe
de instrumentos subordinada a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela entidade e gue (jii) todos os
instrumentos dessa classe tenham os mesmos termos e condigbes.

O [ASB alterou ainda ¢ IAS 1 Apresentacdo de demonstragdes financeiras tendo incluido requisitos adicionais
de divulgacao relativos a este tipo de instrumentos.

A adopcio desta norma néo teve impacte nas demonstrages financeiras da Sociedade.

IFRIC 13 - Programas de Fidelizacio de Clientes

O IFRIC 13 - Programas de fidelizagio de clientes foi emitido em Julho de 2007 e entrou em vigor para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo por iss¢ apenas relevante para a Sociedade a partir
de 1 de Janeiro de 2009.

Esta interpretacéo aplica-se a programas de fidelizacéo de clientes, onde s&o adjudicados créditos aos mesmos
como parte integrante de uma venda ou prestacio de servigos e estes poderdo trocar esses créditos, no futuro,
por servicos ou mercadotias gratuitamente ou com desconto.

A adopgio desta norma néo feve impacto nas demoenstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 15 — Acordos para construcdo de imdveis

O IFRIC 15 — Acordos para construgdo de imdveis, entrou em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de
Janeiro de 2009.
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Esta interpretagio contém orientagdes que permitem determinar se um contracto para a construco de imdveis
se encontra no dmbito do IAS 18 - Recenhecimento de proveitos ou do IAS 11 Contratos de construgo, sendo
expectavel que o IAS 18 seja aplicavel a um ndmero mais abrangente de transacgdes.

A adopgédo desta norma n&o teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operacdo em moeda estrangeira

O IFRIC 16 - Cobertura de um investimento numa operagdo em moeda estrangeira é aplicavel aos exercicios
iniciados a partir de 1 de Outubro de 2008.

Esta interpretacac visa clarificar que:

- a cobertura de um investimenio numa operacdo em moeda estrangeira pode ser aplicada apenas a
diferencas cambiais decorrentes da conversdo das demonstracdes financeiras das subsididrias na sua moeda
funcional para a moeda funcional da casa-mae e apenas por um montante igual ou inferior ao capital proprio da
subsidiaria;

- o instrumento de cobertura pode ser contratado por gualquer entidade do Grupo, excepto pela entidade que

esta a ser objecto de cobertura; e
- aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura, o ganho ou perda acumulado referente a componente

efectiva da cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretagdo permite que uma entidade que utifiza o método de consolidagdo em escada, escolha uma
politica contabilistica que permita a determinagdo do ajustamento de conversdo cambial acumulado que é
reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se 0 método de consolidacio adoptado
fosse o directo. Esta interpretacio & de aplicacéo prospectiva.

A adopgao desta norma ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Scciedade.

“Annual Improvement Project”

Em Maio de 2008, o IASB publicou o “Annual Improvement Project’ o gual alterou certas normas ent&o em vigor.
As alteragbes com efeitos para a Sociedade em 2009 s&o como segue:

+ Alteragio ao IAS 1 - Apresentacgio das demonstragoes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A
alteragao clarifica que apenas alguns instrumentos financeires classificados na categoria de negociacéo, e ndo
todos, s@o exemplos de aclivos e passivos correntes. A adopgdo desta alteracio ndo teve impacto nas
demenstrages financeiras da Sociedade.

- Alteracio ao IAS 16 - Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteracdo efectuada
estabelece regras de classificacdo (i) das receitas provenientes da alienacdo de activos detidos para
arrendamento e subsequentemente vendidos e (i) destes activos durante o tempo que medeia entre a data da
cessiio do amendamento e a data da sua alienacdo. A adopgdo desta alteragdo ndo teve impacto nas
demonstragtes financeiras da Sociedade.

- Alteracio ac IAS 19 - Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteracbes
efectuadas permitiram dlarificar (i) o conceito de custos com servicos passados negativos decorrentes da
alteracéo do plano de beneficios definidos, (i} a interacgéo entre o retorno esperado dos activos e os custos de
administrag@io do plano, e (iii) a distingdo entre beneficios de curto e de médio e longo prazo. A adopcéo desta
alteracdo nao teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

= Alterac@o ao IAS 20 - Contabilizagio dos subsidios do governo e divulgacdo de apoios do governo, efectiva a
partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alterag@o estabelece que o beneficic decorrente da obtencdo de um
empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no mercado, deve ser mensurado como a diferenca
entre o justo valor do passivo na data da sua contratagéo, determinado de acorde com o IAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuracdo e o valor recebido. Tal beneficio devera ser subsequentemente
registado de acordo com o IAS 20. A adopc¢éo desta alterago ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras
da Sociedade.

= Alteraciio ao IAS 23 - Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O conceito de

custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem ser determinados de
acordo com o método da taxa efectiva preconizade no IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e

7
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mensuracao, eliminando assim a inconsisténcia existente entre 0 IAS 23 e o IAS 39. A adopg&o desta alteragao
nao teve impacto nas demonstractes financeiras da Sociedade.

- Alteracéio ao IAS 27 - Demonsirages financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro
de 2009. A alteragdo efectuada a esta norma determina que nos casos em gue um investimento numa
subsidiaria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de acordo com o IAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuracdo, e tal investimento qualifique para classificagio como activo néao
corrente detido para venda de acordo com o IFRS 5 - Activos nfo correntes detidos para venda e unidades
operacionais em descontinuacio, o mesmo devera continuar a ser mensurado no ambito do IAS 39. A adopgao
desta alteracao ndo teve impacta nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

« Alterag3o ao IAS 28 - Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As alteragbes
introduzidas ao 1AS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimenio numa associada deve ser
tratado como um activo tnico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar a luz do 1AS 36 Imparidade de
activos, (i} que qualquer perda por imparidade a reconhecer n&o devera ser alocada a activos especificos
nomeadamente ao “goodwill” e (i) que as reversGes de imparidade s&o registadas como um ajustamento ao
valor de balanco da associada desde que, e na medida em que, o valor recuperével do investimento aumente. A
adopcdo desta alteragéio ndo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

« Alteracdo ao IAS 38 - Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteraco veio
determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida no contexto de actividades promocionais ou
publicitarias, s6 pode ser reconhecida em balanco quando tenha sido efectuado um pagamento adiantado em
relacdo a bens ou servigos que serdo recebidos numa data futura. O reconhecimento em resultados deverd
ocorrer aguando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens e os servicos sejam recebidos. A adopgéo desta
alteracio néo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade. .

» Alteragdo ao IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracgéo, efectiva a partir de 1 de
Janeiro de 2009. Estas alteragbes consistiram fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel efectuar
transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a derivados sempre que
os mesmos iniciam ou terminam uma relagao de cobertura em modelos de cobertura de fluxos de caixa ou de
um investimento liquido numa associada ou subsidiaria, (i} alterar a definicdo de instrumentos financeiros ao
justo valor através de resultados no que se refere a categoria de negociagéo, de forma a estabelecer que no
caso de carteiras de instrumentos financeiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de
actividades recentes tendentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas
como de negociagio no seu reconhecimento inicial, (i) alterar os requisitos de documentacdo e testes de
efectividade nas relagtes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais determinados no
ambito da aplicacdo do IFRS 8 - Segmentos operacionais, e (iv) esclarecer que a mensuragdo de um passivo
financeire ac custo amortizado, apos a interrupgéo da respectiva cobertura de justo valor, deve ser efectuada
com base na nova taxa efectiva calculada na data da interrupcdo da relacdo de cobertura. A adopgao desta
alteracdo néo teve impacto nas demonstragdes financeiras da Sociedade.

« Alteracdo ao IAS 40 - Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na sequéncia
desta alteracio, as propriedades em construgio ou desenvolvimento com vista ao seu uso subsequente como
propriedades de investimento passam a estar incluidas no ambito do IAS 40 (antes abrangidas pelo IAS 16 -
Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgfio poderfio ser registadas ao justo valor excepto se o
mesmo ndoc puder ser medido com fiabilidade, caso em que deverdo ser registadas ao custo de aquisigao. A
adopcao desta alteracio ndo teve impacto nas demonstracdes financeiras da Sociedade.

As normas contabilisticas e interpretacbes recentemente emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor e que
a Sociedade ainda nZio aplicou na elaboracic das suas demonstracdes financeiras, podem ser analisadas
seguidamente. A Sociedade ird adoptar estas normas quando as mesmas forem de aplicacéo obrigatdria.

IFRS 1 (alteradgo) — Adopciio pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e IAS 27 —
Demonstractes Financeiras consolidadas e separadas

As alteragdes ao IFRS 1 - Adopgao pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro e ao IAS 27
- Demonstractes financeiras consoclidadas e separadas s@o efectivas para exercicios que se iniciam ap6s 1 de
Julho de 2009.

Estas alteracbes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar os IFRS pela primeira vez na preparacio
das suas contas individuais, adoptem como custo contabilistico (“deemed cost”) dos seus investimentos em
subsidiarias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na data da transic@o para os
IFRS ou o valor de batango determinado com base no referencial contabilistico anterior.

’ W



Mercedes-Benz Financial Services Portugal
Instituicao Financeira de Creédito, S.A.

Notas. as Demonstraches Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

A Sociedade néo espera gquaisquer impactos significativos decorrentes da adopgéo desta norma.

IFRS 3 (revista) — Concentracoes de actividades empresariais e [AS 27 (alterada) - Demonstraces financeiras
consolidadas e separadas

O “International Accounting Standards Beard” (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 o IFRS 3 (revisto) -
Concentraces de actividades empresarias e uma alteraco ao IAS 27 - Demonstragbes financeiras
consolidadas e separadas.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisicbes parciais,
em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritarios) poder&o ser mensurados ao
justo valor (o que implica também o reconhecimento do “goodwill” atribuivel aos interesses sem controlo) ou
como parcela atribuivel aos interesses sem controlo do juste valor dos capitais proprios adquiridos (tal como
actualmente requerido); (i) aos “step acquisition” em que as novas regras obrigam, aquando do calculo do
“goodwil”, & reavaliacdo, por contrapartida de resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo
detido previamente a aqguisicio tendente a obtengdo de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente
relacionados com uma aquisicio de uma subsidiaria que passam a ser directamente imputados a resultados;
{iv) aos precos contingentes cuja alteracdo de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em
resultados e ndo afecta 0 “goodwill’ e (v) as alteracbes das percentagens de subsidiarias detidas que nao
resultam na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria passario a
ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controle negativos) e que,
aquando da alienagdo de uma subsidiaria, tendente & perda de controlo qualquer interesse sem controlo retido é
mensurado ao justo valor determinado na data da alienagéo.

Esta revisdo do [FRS 3 e alteracdo do |AS 27 sio efectivas para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de

2009.
A Sociedade ndo espera que esta interpretagao tenha impacto nas suas demoenstragdes financeiras.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O “International Accounting Standards Board” {IASB), emitiu em Novembro de 2009, o IFRS 9 - Instrumentos
financeiros parte I: Classificagio e mensuracio, com data de aplicagio obrigatoria para exercicios com inicio a
partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgio antecipada permitida. Esta norma néo foi ainda adoptada
pela Unido Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do JASB de subsfituicio do IAS 39 e aborda os temas
de classificacdo e mensuragdo de activos financeiros. Os principais aspectos considerados sdo os seguintes:

- Os activos financeiros passam a ser classificados em duas categorias: ac custo amortizado ou ao justo valor,
Esta decisdo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeires. A sua classificagao
depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do negocio esses activos financeiros e as
caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo financeiro;

- Apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxas financeiros
contratados representam apenas capital e juros, isto &, contenham apenas caracteristicas basicas de divida, e a
entidade, no modelo de gestio do negdcio, detenha esses activos financeiros com o objectivo de capturar
apenas os respectivos fluxos financeiros. Todos os oufros instrumentos de divida s&o reconhecidos ao justo
valor;

- Os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades s8o reconhecidos ao justo valor com as variagbes
subsequentes registadas em resultados do exercicio. Contuds, uma entidade poderéa irevogaveimente eleger
instrumentos de capital, para os quais, as variagdes de justo valor e as mais ou menos valias realizadas s&o
recanhecidas em reservas. Os ganhos e perdas assim reconhecidos ndo poderéo ser reciclados por resultados
do exercicio. Esta deciséo é discricionaria ndo implicando que todos os instrumentos de capital sejam assim
tratados. Os dividendos recebidos s&o reconhecidos em resultados do exercicio.

A Sociedade encontra-se a avaliar o impacto das alteragbes impostas pelo IFRS 9 ao nivel das suas
demonstragées financeiras.
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IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio — activos e passivos elegiveis para
cobertura

O “International Accounting Standards Board™ (IASB) emitiu uma alteragio ao 1AS 38 - Instrumentos financeiros:
reconhecimento & mensuragio — activos e passivos elegiveis para cobertura a qual € de aplicacdo obrigatéria
para exercicios que se iniciam a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteracao clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou quais os “cash
flows” elegiveis de serem incluidos numa operacgao de cobertura.

A Sociedade ndo espera quaisquer impactos significativos decorrentes da adopgéo desta norma.

[FRIC 12 — Contratos de Concessio de Servicos

O “International Financial Reporting Interpretations Committee” (IFRIC) emitiu em Julho de 2007, o IFRIC 12 -
Contratos de Concessio de Servigos, com data efectiva de aplicag8o obrigatoria em 1 de Janeiro de 2008,
sendo a sua adopgdo antecipada permitida. A adopgao desta interpretacdo pela Uni&o Europeia ocorreu apenas
em 2009 sendo por isso a mesma de aplicacdo cbrigatoria para a Sociedade apenas a partir de 1 de Janeiro de
2010.

O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de servigos publico-privados e contempla apenas as situacdes
onde o concedente (i) controla cu regula os servigos prestados pelo operador, e {ii) controla os interesses
residuais das infra-estruturas na maturidade do contrato.

A Sociedade ndo espera que o [FRIC 12 tenha impacto nas suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 17 — DistribuicGes em espécie a accionistas

O IFRIC 17 - Distribuicbes em espécie a accionistas entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de
Julho de 2008.

Esta interpretagao visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuicées em espécie a accionistas. Assim,
estabelece que as distribuicdes em espécie devem ser registadas ao justo valor dos activos distribuidos sendo a
diferenga para o respectivo valor de balanco reconhecida em resultados aquando da distribuic&o.

A Sociedade nfo espera que o IFRIC 17 tenha impacto nas suas demonstragdes financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O IFRIC 18 - Transferéncias de activos de clientes entra em vigor para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho
de 2009.

Esta interpretacio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os quais uma
entidade recebe activos de clientes para sua propria utilizag&o e com vista a estabelecer posteriormente uma
ligagdo dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretacio clarifica:
- as condigdes em que um activo se encontra no Ambito desta interpretacéo;

- o reconhecimento do activo e a sua mensuracéo inicial;
- aidentificagio dos servicos identificaveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido);

- o reconhecimento de proveitos;
- a contabilizacdo da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

A Sociedade nido espera que esta interpretacdo tenha um impactoc significative nas suas demonstragbes

financeiras.
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“Annual Improvement Project”

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o “Annual Improvement Project” o gual
alterou certas normas que se encontram em vigor, estando apenas por adoptar pela Sociedade a seguinte

alteragio:

» Alteracdo a IFRS 5 - Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuago,
efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragéo veio esclarecer que a
totalidade dos activos e passivos de uma subsidiaria devem ser classificados como activos ndo correntes
detidos para venda de acordo com ¢ IFRS 5 se existir um planc de venda parcial da subsidiaria tendente &
perda de controlo. Esta norma sera adoptada prospectivamente pela Sociedade em 2010.

O Técnico Oficial de Contas O Conselho de Administragéo

MELT iy T
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